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بررســی کنش هــا و واکنشــهای سیســتم های 
کشــورهای  بــرای  ترامــپ  دولــت  تعرفه بنــدی 

ــادا ــک و کان مکزی

و  برق  و  گاز  بحــران  بر  غلبــه  بــرای  عــراق  برنامــه 
ایــران از  واردات  بــه  وابســتگی  کاهــش 

تأثیر فراگیر شدن فناوری هوش مصنوعی بر 
ژئوپلیتیک انرژی

قوانیــن اجبــاری اتحادیــه اروپــا و تهدیــد قطــر 
ــا ــع گاز اروپ ــه قط ب

پایش اندیشکده های جهانی حوزه انرژی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخیره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
ژانویــه  2025

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عملیــات 
پالایشــی

تحولات اقتصاد جهانی ماه فوریه 2025         

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت

11
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در متتاه ژانویتته 2025 قيمتتت نفت خام هتتاي ـتتاخص نـتتبت 
بتته مـوستتط متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت. قيمتتت ستتبد اوپتتك بتتا 
6/31 دلار در بشتتکه اـزایتتش نـتتبت بتته متتاه قبتتل بتته 79/38 
دلار، قيمتتت نفتتت برنتتت بتتا 5/41 دلار در بشتتکه اـزایتتش بتته 
79/27 دلار و مـوستتط قيمتتت نفت ختتام وستتت تگتتزاس بتتا 
5/62 دلار در بشتتکه اـزایتتش نـتتبت بتته مـوستتط متتاه قبتتل 

بتته 75/74 دلار در بشتتكه رستتيد.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونتتد روزانتته قيمتتت نفت خام هتتاي ـتتاخص در متتاه ژانویتته 
2025 بتتا نوستتاناتی رونتتد ـعتتودی داـتتت. قيمت هتتا تتتا 16 
ژانویتته رونتتد ـعتتودی داـتتت امتتا بعتتد از آن تتتا پایتتان متتاه 
ژانویتته نزولتتی ـتتد. قيمتتت ستتبد اوپتتك بيتتن 74/93 دلار و 
83/15 دلار در بشتتكه نوستتان داـتتت و از 74/93 دلار در 
بشتتكه در دوم ژانویتته بتته 78/41 دلار در بشتتكه در 31 ژانویتته 

رستتيد

2.عوامــل تاثیرگــذار بــر قیمــت نفــت در مــاه ژانویــه 
2025

مهمتریــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
تفكيــك عوامــل تضعيف كننــده و تقويت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

1.اوپتتک پلاس در 5 دستتامبر 2024 تصمیتتم گرـتتت کتته از یتتک 
طتترف اـزایتتش تولیتتد را تتتا پایتتان ـصتتل اول 2025 بتته تاخیتتر 
انتتدازاد و از طتترف دیگتتر زمتتان اـزایتتش تولیتتد 2/2 میـیتتون 

بشتتکه ای تواـتتق ـتتده را طولانی تتتر کنتتد؛

2.ادامتته بحتتران روستتیه و اوکرایتتن و تشتتدید آن بعتتد از چنتتد 
حمـتته پـبتتادی اوکرایتتن بتته تاسیـتتات نفـتتی روستتیه؛

3.ادامتته بحرانـتتای خاورمیانتته؛ نگرانتتی نـتتبت بتته گـتتـرش 
بحتتران ستتوریه؛ ـتتکننده بتتودن آتش بتتس بیتتن استترائیل و 
حتتزب الله لبنتتان و ادامتته حتتملات موـتتکی حوثی هتتای یمتتن 

بتته استترائیل؛

4.خوـتتبینی نـتتبت بتته ارائتته مشتتوق هتتای اقـصتتادی توستتط 
یتتک طتترف  از  اقـصتتادی،  بتترای تقویتتت رـتتد  دولتتت چیتتن 
قرضتته  اوراق  دلار  مییتتارد   411 انـشتتار  بتتر  مبنتتی  اخبتتاری 
ویتتژه توستتط دولتتت چیتتن منـشتتر ـتتد و از طتترف دیگتتر بتترای 
اـزایتتش رـتتد مصتترف داخـتتی، ایتتن کشتتور حقتتوق کارمنتتدان 

نمودار 1:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار 2: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه ژانویه 2025

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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دولت را اـزایش داد و رئیس ـمـور چین نیز در ستتخنرانی 
ختتود بتته مناستتبت ستتال نتتو متتیلادی اعلام کتترد کتته کشتتورش 
سیاستتــای کلان تتتری را بـبتتود رـتتد اقـصتتادی اتختتاذ خواهتتد 

کتترد؛

5.گتتزارش بـومبتترگ مبنتتی بتتر کاهتتش ـتتادرات نفتتت ایتتران 
و روستتیه بتته چیتتن بعتتد از تشتتدید تحریم هتتای آمریتتکا عـیتته 

نفـکش هتتای حمتتل کننتتده نفتتت ایتتران و روستتیه؛

6.قطتتع ـتتادرات گاز روستتیه بتته اروپتتا از 31 دستتامبر 2024 و 
احـمتتال اـزایتتش تقاضتتا بتترای ستتوخت های حرارتتتی؛

7.بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، در هفـتته 
منــتتی بتته 27 دستتامبر 2024 ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام 
آمریتتکا بتته مقتتدار 1/2 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت و ستتطح 
آن بتته 415/6 میـیتتون بشتتکه رستتید. در هفـتته منــتتی بتته 3 
ژانویتته 2025 ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 1 
میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 414/6 میـیتتون 
بشتتکه رستتید. در هفـتته منــتتی بتته 10 ژانویتته 2025 ذخیتتره 
ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 1/9 میـیتتون بشتتکه 
کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 412/7 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

8.در هفـتته منــتتی بتته 27 دستتامبر 2024 ذخیتتره ستتازیـای 
میـیتتون   0/260 مقتتدار  بتته  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  استتـراتژیک 
بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 393/570 میـیتتون 
بشتتکه رستتید؛ در هفـتته منــتتی بتته 3 ژانویتته 2025 ذخیتتره 
ستتازیـای استتـراتژیک نفتتت ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 0/247 
بتته 393/817  میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و ستتطح آن 
ژانویتته   17 بتته  منــتتی  هفـتته  در  رستتید؛  بشتتکه  میـیتتون 
بتته مقتتدار 249 هتتزار  ذخایتتر استتـراتژیک نفتتت در آمریتتکا 
بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و ترامتتپ اعلام نمتتود کتته ستتطح آن را 
اـزایتتش خواهتتد داد؛ در هفـتته منــتتی بتته 24 ژانویتته ذخایتتر 
بتته مقتتدار 248 هتتزار بشتتکه  استتـراتژیک نفتتت در آمریتتکا 

اـزایتتش یاـتتت؛

9.بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، در هفـتته 
منــتتی بتته 27 دستتامبر 2024 واردات نفتتت ختتام آمریتتکا بتته 
مقتتدار 0/455 میـیتتون بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت و ستتطح 

آن بتته 6/926 میـیتتون بشتتکه  در روز رستتید؛

10.در هفـتته منــتتی بتته 27 دستتامبر 2024 تولیتتد نفتتت ختتام 
یاـتتت  روز کاهتتش  بتته مقتتدار 12 هتتزار  بشتتکه در  آمریتتکا 

و ستتطح آن بتته 13/573 میـیتتون بشتتکه رستتید. در هفـتته 
منــتتی بتته 3 ژانویتته 2025 تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 
10 هزار  بشکه در روز کاهش یاـت و سطح آن به 13/563 
میـیتتون بشتتکه رستتید. در هفـتته منــتتی بتته 10 ژانویتته 2025 
تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 82 هتتزار  بشتتکه در روز 
کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 13/481 میـیتتون بشتتکه رستتید. 
در هفـتته منــتتی بتته 17 ژانویتته 2025 ذخیتتره ستتازیـای نفتتت 
یاـتتت و  1 میـیتتون بشتتکه کاهتتش  بتته مقتتدار  آمریتتکا  ختتام 
ستتطح آن بتته 411/7 میـیتتون بشتتکه رستتید. در هفـتته منــتتی 
بتته 17 ژانویتته 2025 تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 4 
هتتزار  بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 13/477 
میـیتتون بشتتکه رستتید. در هفـتته منــتتی بتته 24 ژانویتته 2025 
تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 236 هتتزار  بشتتکه در روز 
کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 13/240 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

11.پیتتش بینتتی ستترد ـتتدن هتتوا در نیمکتتره ـتتمالی و اـزایتتش 
تقاضتتا بتترای ستتوخت های گرمایشتتی و همینطتتور تاثیرگتتذاری 

بتتر تولیتتد منطقتته داکوتتتای ـتتمالی در آمریتتکا؛

بتته 27 دستتامبر ادعاهتتای بیتتکاری در  12.در هفـتته منــتتی 
آمریکا به 211 هزار درخواستتت رستتید که  9 هزار درخواستتت 
کمـتتر از هفـتته قبتتل بتتود؛ در هفـتته منــتتی بتته 24 ژانویتته 
ادعاهتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتتا 16 هتتزار کاهتتش بتته 207 هتتزار 

درخواستتت رستتید؛

13.در هفتتت روز منــتتی بتته 24 دستتامبر خالتتص وضعیتتت 
خریتتد بورستتبازان بتته 247 هتتزار قتترارداد رستتید کتته 17 هتتزار 
قتترارداد بیشتتـر از هفـتته قبتتل آن بتتود؛ در هفتتت روز منــتتی 
بتته 7 ژانویتته 2025 خالتتص وضعیتتت خریتتد بورستتبازان بتته 
از  قتترارداد بیشتتـر  قتترارداد رستتید کتته 7 هتتزار  254 هتتزار 
هفـتته قبتتل آن بتتود؛ در هفتتت روز منــتتی بتته 14 ژانویه 2025 
خالتتص وضعیتتت خریتتد بورستتبازان بتته 306 هتتزار قتترارداد 
رستتید کتته 27 هتتزار قتترارداد بیشتتـر از هفـتته قبتتل آن بتتود؛

بتته 52/2  PMI بختتش خدمتتات چیتتن  متتاه دستتامبر  14.در 
رستتید کتته 2/2 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

ـتتروش در  انـظتتار  متتاه نوامبتتر رـتتد خانتته هتتای در  15.در 
آمریتتکا بتته 2/2 درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد آن در متتاه 

بتتود؛ گذـتتـه 1/8 درـتتد 

اینکتته  بتتر  مبنتتی  واـتتینگـن پـتتت  16.انـشتتار گزارـتتی در 
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تیتتم ترامتتپ در حتتال بررستتی طرحتتی استتت کتته بتتر استتاس آن 
اعمتتال تعرـتته ـقتتط بتتر کالاهتتای مـتتم و حیاتتتی باـتتد؛

17.اـزایتتش قیمتتت رستتمی نفتتت عربـتتـان بتته بتتازار آستتیا 
بتترای تحویتتل در متتاه ـوریتته؛

18.کاهش تولید اوپک در ماه دسامبر 2024؛

گیتتری  پــتتو  از  ــوگیتتری  بتتر  مبنتتی  اخبتتاری  19.انـشتتار 
نفـکش هتتای حامتتل نفتتت ایتتران در بنتتادر استتـان ـتتاندونگ 

چیتتن؛

20.کاهتتش تولیتتد نفتتت روستتیه در متتاه دستتامبر بتتر استتاس 
اظـتتارات مقامتتات روستتی؛

اول  تقاضتتا در ـصتتل  کتته  کتترد  اعلام  متتورگان  پتتی  21.ـتتی 
2025 بتته مقتتدار 1/6 میـیتتون بشتتکه در روز اـزایتتش خواهتتد 

یاـتتت؛

مراستتم  بتتا  همزمتتان  ونتتزوئلا  در  سیاستتی  22.ناآرامیـتتای 
و  ـمـتتوری  ریاستتت  ـدیتتد  دوره  بتترای  متتادرو  تحـیتتف 
بازداـتتت خانتتم مارینتتا ماچتتادو رهبتتر مخالفتتان ایتتن کشتتور؛

23.در متتاه دستتامبر PMI بختتش خدمتتات چیتتن بتته 52/2 
رستتید کتته 0/7 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

24.در متتاه دستتامبر PMI بختتش خدمتتات آلمتتان بتته 51/2 
رستتید کتته 1/9 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

25.در متتاه دستتامبر PMI بختتش خدمتتات منطقتته یتتورو بتته 
51/6 رستتید کتته 2/1 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

26.در متتاه دستتامبر PMI بختتش خدمتتات آمریتتکا بتته 56/8 
رستتید کتته 0/7 واحتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

27.در متتاه دستتامبر نتترخ بیتتکاری در آمریتتکا بتتا 0/1 درـتتد 
کاهتتش بتته 4/1 درـتتد رستتید؛

28.در متتاه دستتامبر 2024 ـرـــتتای ـتتغـی بتتاز و گتتردش 
نیتتروی کار در آمریتتکا بتته 8/098 میـیتتون رستتید کتته نـتتبت 

بتته متتاه گذـتتـه 259 هتتزار اـزایتتش داـتتت.

29.وضتتع تحریتتم هتتای ـتتدید عـیتته روستتیه توستتط دولتتت 
بایتتدن و نگرانتتی نـتتبت بتته اثرگتتذاری آن بتتر ـتتادرات نفتتت و 

ـتترآورده ایتتن کشتتور؛

30.آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی در ماهنامتته ـدیتتد ختتود اعلام 
کتترد کتته اگرچتته در ستتال 2025 بتتازار بتتا متتازاد عرضتته مواـتته 

استتت امتتا تحریمـتتای ـدیتتد روستتیه میـوانتتد ایتتن وضعیتتت را 
تغییتتر دهتتد؛

31.در هفـتته منــتتی بتته 17 ژانویتته تعتتداد دکل هتتای حفتتاری 
ـعتتال در آمریتتکا بتته 478 دکل رستتید کتته 2 دکل نـتتبت بتته 
هفـتته قبتتل کاهتتش داـتتت؛ در هفـتته منــتتی بتته 24 ژانویتته 
بتته 472 دکل  آمریتتکا  در  ـعتتال  هتتای حفتتاری  تعتتداد دکل 

رستتید کتته 6 دکل نـتتبت بتته هفـتته قبتتل کاهتتش داـتتت؛

 104 بتته  چیتتن  تـتتاری  موازنتته   2024 دستتامبر  متتاه  32.در 
بتته  متتاه نوامبتتر 2024  بتته  میـیتتارد دلار رستتید کتته نـتتبت 

داـتتت؛ اـزایتتش  دلار  میـیتتارد   7 مقتتدار 

بتته 10/7  33.در متتاه دستتامبر 2024 رـتتد ـتتادرات چیتتن 
رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه نوامبتتر 4 درـتتد بالاتتتر بتتود و رـتتد 
واردات ایتتن کشتتور  بتته 1 رستتید در حالیکتته در متتاه ماقبتتل آن 

3/9- درـتتد بتتود؛

داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  ماهانتته  رـتتد  نوامبتتر  متتاه  34.در 
بریـانیتتا بتته مقتتدار 0/1 درـتتد بتتود در حالیکتته در متتاه اکـبتتر 

بتتود؛  -0/1

35.در متتاه دستتامبر 2024 رـتتد ستتالانه تتتورم در بریـانیتتا بتته 
2/5 درـتتد کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

پتتول در گتتزارش ـدیتتد ختتود در  المــتتی  36.ـنتتدوق بیتتن 
ـتتان بتترای ستتال 2025 بتته مقتتدار 0/1 درـد  رـتتد اقـصتتادی ـ

تـدیتتد نظتتر ـعتتودی کتترد و آنتترا 3/3 درـتتد اعلام کتترد؛

37.در ـصتتل چـتتارم 2024 رـتتد ستتالانه تولیتتد ناخالتتص 
داخـتتی چیتتن بتته 5/4 درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد ستتالانه 

آن در ـصتتل ستتوم 4/6 درـتتد بتتود.

بتته  ایالتتت داکوتتتای ـتتمالی اعلام کردنتتد کتته  38.مقامتتات 
دلیتتل ستترما تولیتتد نفتتت ایتتن منطقتته بیتتن 125 تتتا 150 هتتزار 

بشتتکه در روز کاهتتش یاــتته استتت؛

هفـتته  در  دلار  ارزش  ـتتاخص  دلار،  ارزش  39.تضعیتتف 
منــتتي بتته 17 ژانویتته 109/17 بتتود کتته در هفـتته منــتتي بتته 
24 ژانویتته بتته 108/15 رستتيد؛ ـتتاخص ارزش دلار در هفـتته 
منــتتي بتته 24 ژانویتته 107/73 بتتود کتته در هفـتته منــتتي بتته 

31 ژانویتته بتته 107/70 رستتيد؛

40.در متتاه ژانویتته PMI بختتش ـنعتتت آمریتتکا بتته 50/1 واحتتد 
رستتید کتته 0/7 بالاتتتر از متتاه قبتتل بتتود؛
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41.در متتاه ژانویتته PMI بختتش ـنعتتت منطقتته یتتورو  بتته 46/1 
واحتتد رستتید کتته یتتک واحتتد بالاتتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

42.در متتاه ژانویتته PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان بتته 44/1 واحتتد 
رستتید کتته 1/7 بالاتتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

43.ترامتتپ اعلام کتترد کتته تعرـتته 25 درـتتدی بتتر کالاهتتای 
وارداتتتی از کانتتادا و مکزیتتک ـتتامل نفتتت نیتتز میشتتود امتتا 
اعلام ـتتد کتته تعرـتته بتتر نفتتت از 18 ـوریتته اعمتتال خواهتتد 
ـتتد و ممکتتن استتت تعرـتته آن بتته 10 درـتتد کاهتتش یابتتد؛

44.اعـراضتتات سیاستتی در لیبتتی کتته منـتتر بتته قطتتع موقتتت 
بارگیتتری در دو پایانتته ـادراتتتی اس ستتیدیر و راس لانتتوف 

ـتتد؛

در  آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  45.بتتر 
هفـتته منــتتی بتته 24 ژانویتته 2025 ذخیره ستتازیـای میتتان 
تقطیتتر آمریتتکا بتته مقتتدار 4/9 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت و 

ستتطح آن بتته 124 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

46.در متتاه دستتامبر ـتتروش خانتته هتتای ـدیتتد در آمریتتکا بتته 
698 هتتزار واحتتد رستتید کتته 24 هتتزار واحتتد بیشتتـر از متتاه 

قبتتل بتتود؛

47.در کواتتتر چـتتارم 2024 نتترخ تتتورم در استتـرالیا بتته 2/4 
درـتتد رستتید کتته 0/4 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

48.بانتتک مرکتتزی کانتتادا نتترخ بـتتره این کشتتور را 0/25 درـد 
کاهش داد و در ستتطح 3 درـد اعلام کرد؛

49.بانتتک مرکتتزی اروپتتا نتترخ بـتتره ایتتن منطقتته را بتتا 0/25 
کاهتتش در ستتطح 3/90 درـتتد اعلام کتترد؛

50.در متتاه دستتامبر نتترخ بیتتکاری در ژاپتتن بتته 2/4 درـتتد 
رستتید کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

51.در متتاه دستتامبر نتترخ رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در ژاپتتن بتته 
0/3 درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل 2/2- درـتتد بتتود؛

52.در متتاه ژانویتته نتترخ تتتورم آلمتتان بتته 2/3 درـتتد رستتید کتته 
0/3 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود.

عوامل تضعیف کننده:

1. ادامتته نگرانتتی نـتتبت بتته وضعیتتت تقاضتتای ــانتتی و متتازاد 
عرضتته در بتتازار در ماهـتتای آتتتی؛

2.پیتتش بینتتی احـمتتال ایـتتاد ـنتتگ تـتتاری بیتتن آمریتتکا ، 
چیتتن و اتحادیتته اروپتتا؛

3.تقویتتت ارزش دلار، ـتتاخص ارزش دلار در هفـتته منــتتي 
به 27 دستتامبر 107/89 بود که در هفـه منــي به 3 ژانویه 
بتته 108/62 رستتيد؛ ـتتاخص ارزش دلار در هفـتته منــتتي بتته 
27 دستتامبر 108/56 بتتود کتته در هفـتته منــتتي بتته 10 ژانویتته 
بتته 108/77 رستتيد؛ ـتتاخص ارزش دلار در هفـتته منــتتي بتته 
10 ژانویتته 108/78 بتتود کتته در هفـتته منــتتي بتته 17 ژانویتته بتته 

109/15 رستتيد؛

4.بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، در هفـتته 
منــتتی بتته 27 دستتامبر 2024 ـتتادرات نفتتت ختتام آمریتتکا بتته 
مقتتدار 0/132 میـیتتون بشتتکه در روزاـزایتتش یاـتتت و ستتطح 

آن بتته 3/854 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛

5.نیـریتته اعلام کتترد کتته هتتدف ایتتن کشتتور بتترای ستتال 2025 
رستتیدن به ستتطح تولید 3 میـیون بشتتکه در روز استتت؛

6.بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، در هفـتته 
منــی به 27 دستتامبر 2024 ذخیره ستتازیـای میان تقطیرها 
در آمریتتکا بتته مقتتدار 6/4 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و 

ستتطح آن بتته 122/9 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

7.در متتاه دستتامبر PMI بختتش ـنعتتت چیتتن بتته 50/1 رستتید 
کتته 0/2 واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

بتته 49/4  آمریتتکا  بختتش ـنعتتت   PMI متتاه دستتامبر  8.در 
رستتید کتته 0/3 واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

نعتتت منطقتته یتتورو بتته 45/1  9.در متتاه دستتامبر PMI بختتش ـ
رستتید کتته 0/1 واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

بتته 42/5  آلمتتان  بختتش ـنعتتت   PMI متتاه دستتامبر  10.در 
رستتید کتته 0/5 واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

11.در متتاه دستتامبر PMI بختتش ـنعتتت بریـانیتتا بتته 47 رستتید 
کتته یتتک واحتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود.

12.متتورگان استتـانـی اعلام کتترد کتته در ستتال 2025 بتتازار بتته 
طتتور مـوستتط بتتا 700 هتتزار بشتتکه در روز متتازاد عرضتته مواـتته 
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خواهتتد بتتود؛

13.بانتتک آمریتتکا اعلام کتترد کتته در ستتال 2025 رـتتد عرضتته 
غیتتر اوپتتک بیشتتـر از رـتتد تقاضتتا خواهتتد بتتود؛

14.بازگشتتایی ختتط لولتته ـتتادرات نفتتت ستتودان ـنوبتتی بعتتد 
از چنتتد متتاه توقتتف؛

15.رایـتتـاد انتترژی اعلام کتترد کتته قیمتتت نفتتت تتتا قبتتل از روی 
کار آمتتدن ترامتتپ تغییتتر قابتتل توــتتی را نخواهتتد داـتتت؛

16.در متتاه دستتامبر رـتتد تتتورم آلمتتان بتته 2/6 درـتتد رستتید 
کتته 0/4 درـتتد بیشتتـر از متتاه گذـتتـه بتتود؛

17.در متتاه دستتامبر رـتتد تتتورم منطقتته یتتورو  بتته 2/4 درـتتد 
رستتید کتته 0/2 درـتتد بیشتتـر از متتاه گذـتتـه بتتود؛

18.در متتاه نوامبتتر رـتتد دستتـورهای خریتتد کارخانتته ای در 
آمریتتکا بتته 0/4- درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد متتاه قبتتل آن 

0/5 درـتتد بتتود؛

19.در متتاه نوامبتتر موازنتته تـتتاری امریتتکا بتته 78/2 میـیتتارد 
دلار رستتید کتته 5 میـیتتارد دلار کمـتتر از متتاه گذـتتـه بتتود؛

20.در متتاه دستتامبر نتترخ تتتورم در چیتتن بتته 0/1 درـتتد رستتید 
کتته 0/1 درـتتد کمـتتر از متتاه گذـتتـه بتتود.

21.اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا در پیتتش بینتتی ختتود بتترای 
رـتتد مصتترف نفتتت بتترای ستتال 2025 تـدیدنظتتر نزولتتی کتترد 

و پیتتش بینتتی کتترد کتته قیمــتتا رونتتد نزولتتی داـتتـه باـتتد؛

22.در متتاه دستتامبر 2024 رـتتد ستتالانه نتترخ تتتورم در آمریتتکا 
بتته 2/9 درـتتد رستتید کتته 0/2 درـتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

23.در متتاه دستتامبر رـتتد ستتالانه نتترخ بیتتکاری در چیتتن بتته 
5/1 درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

24.در متتاه دستتامبر رـتتد ماهانتته ختترده ـروـتتی در آمریتتکا 
بتته 0/4 درـتتد رستتید کتته 0/4 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

25.در هفـتته منــتتی بتته 10 ژانویتته 2025 ادعاهتتای بیتتکاری 
بتته 217 هتتزار درخواستتت رستتید کتته  14 هتتزار  در آمریتتکا 
درخواستتت بیشتتـر از هفـتته قبتتل بتتود؛ در هفـتته منــتتی بتته 
17 ژانویتته 2025 ادعاهتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 223 هتتزار 
درخواستتت رستتید کتته  6 هتتزار درخواستتت بیشتتـر از هفـتته 

قبتتل بتتود؛

26.در متتاه دستتامبر 2024 رـتتد ستتالانه تتتورم آلمتتان بتته 2/6 

درـتتد رستتید کتته 0/4 درـتتد بالاتتتر از متتاه قبتتل بتتود.

27.در متتاه دستتامبر 2024 رـتتد ستتالانه تتتورم منطقتته یتتورو 
بتته 2/4 درـتتد رستتید کتته 0/2 درـتتد بالاتتتر از متتاه قبتتل بتتود؛

28.ترمتتپ در ستتخنرانی ختتود در اـلاس داووس از اوپتتک و 
عربـتتـان خواستتت کتته قیمتتت نفتتت را کاهتتش دهنتتد؛

آتتتش  تواـتتق  از  بعتتد  29.آرام ـتتدن بحرانـتتای خاورمیانتته 
بتتس بیتتن حمتتاس و استترائیل؛

اضطتتراری  وضعیتتت  ختتود  کاری  روز  اولیتتن  در  30.ترامتتپ 
انتترژی مـتتی اعلام کتترد و دستتـورهای اـرایتتی بایتتدن را مبنتتی 
بتتر ممنوعیتتت حفتتاری در برختتی از زمینـتتای ـتتدرال را لغتتو 

کتترد؛

31.انـمتتن نفتتت آمریتتکا)API( اعلام کتترد کتته در هفـتته منــی 
بتته 17 ژانویتته ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا 1 میـیتتون 

بشتتکه اـزایتتش یاــتته استتت؛

32.عتتدم تغییتتر نتترخ بـتتره توستتط بانتتک مرکتتزی چیتتن، ایتتن 
کشتتور نتترخ بـتتره در ستتطح 3/10 درـتتد حفتتظ کتترد؛

33.تولیتتد ناخالتتص داخـتتی کتتره ـنوبتتی در ـصتتل چـتتارم 
2024 بتته 1/2 درـتتد رستتید کتته 0/3 درـتتد کمـتتر از ـصتتل 

گذـتتـه بتتود

34.اـزایتتش نتترخ بیتتکاری در بریـانیتتا، نتترخ بیتتکاری این کشتتور 
بتتا 0/1 درـتتد اـزایتتش بتته 4/4 درـد رستتید.

خالتتص   2025 ژانویتته   21 بتته  منــتتی  روز  هفتتت  35.در 
وضعیتتت خریتتد بورستتبازان بتته 298 هتتزار قتترارداد رستتید کتته 

8 هتتزار قتترارداد کمـتتر از هفـتته قبتتل آن بتتود.

در  آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  36.بتتر 
هفـتته منــتتی بتته 24 ژانویتته 2025 ذخیتتره ستتازیـای نفتتت 
ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 3/4 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و 

ستتطح آن بتته 415/1 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

در  آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  37.بتتر 
هفـتته منــتتی بتته 24 ژانویتته 2025 ذخیتتره ستتازیـای بنزیتتن 
یاـتتت و  اـزایتتش  بتته مقتتدار 2/98 میـیتتون بشتتکه  آمریتتکا 

ستتطح آن بتته 248/9 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

هفـتته  در  کتته  کتترد  اعلام   )API(آمریتتکا نفتتت  38.انـمتتن 
منــتتی بتته 24 ژانویتته ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا 

استتت؛ یاــتته  اـزایتتش  بشتتکه  میـیتتون   2/8
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39.در هفـتته منــتتی بتته 31 ژانویتته تعتتداد دکل هتتای حفتتاری 
ـعتتال در آمریتتکا بتته 479 دکل رستتید کتته 7 دکل نـتتبت بتته 

هفـتته قبتتل اـزایتتش داـتتت؛

خریتتد  خالتتص  ژانویتته   28 بتته  منــتتی  روز  هفتتت  40.در 
بورستتبازان در بتتازار نایمکتتس بتته 264 هتتزار رستتید کتته 34 

بتتود؛ از هفـتته گذـتتـه  کمـتتر  قتترارداد  هتتزار 

41.در متتاه ژانویتته PMI بختتش ـنعتتت چیتتن بتته 49/1 رستتید 
کتته نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 1 واحتتد کاهتتش داـتتت؛

در  کننتتده  مصتترف  اطمینتتان  ـتتاخص  ژانویتته  متتاه  42.در 
آمریتتکا بتته 104/1 رستتید کتته 5/4 واحتتد نـتتبت بتته ماه گذـتتـه 

کاهتتش داـتتت،

43.ـتتدرال رزرو آمریتتکا نتترخ بـتتره را بتتدون تغییتتر نـتتبت بتته 
متتاه قبتتل در ستتطح 4/5 درـتتد اعلام کتترد؛

ناخالتتص داخـتتی  تولیتتد  44.در ـصتتل چـتتارم 2024 رـتتد 
آلمتتان بتته 0/2- درستتید کتته اگرچتته نـتتبت بتته ـصتتل قبتتل 
تغییتتری نداـتتت امتتا کمـتتر از مقتتدار پیتتش بینتتی ـتتده بتتود؛

45.در ـصتتل چـتتارم 2024 رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
منطقتته یتتورو  بتته 0/9 درستتید کتته اگرچتته نـتتبت بتته ـصتتل 
قبتتل تغییتتری نداـتتت امتتا کمـتتر از مقتتدار پیتتش بینتتی ـتتده 

بتتود؛

46.در ـصتتل چـتتارم 2024 تولیتتد ناخالتتص داخـتتی آمریتتکا 
بتته 2/3 درـتتد رستتید کتته نـتتبت بتته ـصتتل قبتتل 0/8 درـتتد 

کاهتتش داـتتت؛

 0/1 بتتا  یتتورو  بیتتکاری در منطقتته  نتترخ  متتاه دستتامبر  47.در 
رستتید؛ درـتتد  بتته 6/3  اـزایتتش  درـتتد 

48.در متتاه دستتامبر نتترخ رـتتد ختترده ـروـتتی در آلمتتان بتته 
1/6- درـتتد رستتید کتته 1/5 درـتتد کمـتتر از متتاه گذـتتـه بتتود.

3. جمع بنــدی

قیمتتت نفتتت در متتاه ژانویتته 2025 نـتتبت بتته متتاه نوامبتتر 
2024 اـزایتتش یاـتتت. مـمـریتتن دلیتتل اـزایتتش قیمتتت کتته 
بیشتتـر در نیمتته اول متتاه ژانویتته بتتود، تحریتتم هتتای ـدیتتد 
تتادرات  آمریتتکا عـیتته روستتیه و نگرانتتی نـتتبت بتته اختتـلال در ـ
نفتتت روستتیه بتتود. علاوه بتتر ایتتن عوامـتتی دیگتتری نظیتتر ستترد 
بتترای ستتوخــای  تقاضتتا  اـزایتتش  و  آمریتتکا  در  هتتوا  ـتتدن 
زمـتتـانی و کاهش تولید منطقه داکوتای ـتتمالی، امیدواری 
دیتتد اقـصتتادی از طتترف دولت  نـتتبت بتته ارائتته مشتتوق هتتای ـ
چیتتن و تصمیتتم اوپتتک پلاس در تاخیتتر اـزایتتش تولیتتد نیتتز در 
تقویتتت قیمتتت اثرگتتذار بتتود. بتتا ایتتن حتتال در نیمتته دوم متتاه 
ژانویتته تحتتت تاثیتتر ورود ترامتتپ بتته کاخ ستتفید و سیاستتــای 
او بتترای وضتتع تعرـتته و اـزایتتش تولیتتد نفتتت آمریتتکا، رونتتد 

قیمــتتا نزولتتی ـتتد
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
در متتاه ـوریتته ـشتتار کاهشتتی بتتر قیمتتت هتتای نفتتت وارد ـتتد. 
تمتتاس تـفنتتی ترامتتپ بتتا پوتیتتن یکتتی از مـمـریتتن عوامتتل 
بتتود. انـطتتار کاهتتش تنتتش ژئوپـیـیتتک در  کاهنتتده قیمتتت 
دو بحتتران منطقتته ای بتته کاهتتش قیمتتت نفتتت منـتتر ـتتد. 
کشتتورهای  بتتا  ترامتتپ  تعرـتته ای  ـنتتگ  کاهتتش  همچنیتتن 
همـتتایه، دیگتتر عامتتل تاثیرگتتذار بتتر کاهتتش قیمتتت بتتود. بتتا 
توـتته بتته سیاستتت های تـتتاری ترامتتپ نـتتاد هتتای پیش بینتتی 
کننتتده انـظتتار کاهتتش رـتتد اقـصتتادی ــتتان را دارنتتد کتته 
موـتتب کاهتتش تقاضتتای نفتتت خواهتتد ـتتد. از طتترف دیگتتر 
بتته  منـتتر  ژانویتته  متتاه  در  کتته  کشتتـی ها  از  برختتی  تحریتتم 
اـزایتتش قیمتتت ـتتد بتتا روش هتتای ـدیتتد دور زدن تحریتتم 
توستتط چینی هتتا خنثتتی گردیتتد و میتتزان واردات نفتتت چیتتن 
از کشتتورهای تحریتتم ـتتده بتته ستتطوح بتتالای قبـتتی بازگشتتت. 
از عوامتتل دیگتتر کاهنتتده قیمتتت نفتتت می تتتوان بتته اـزایتتش 
متتداوم ذخیتتره ستتازی هتتای نفتتت آمریتتکا اـتتاره کتترد کتته ختتود 

گویتتای اضاـتته عرضتته نفتتت در ـتترایط کنونتتی استتت.

« پیش بینی قیمت
بتتا در نظتتر گرــتتن عوامتتل تشتتریح ـتتده ـتتوق انـظتتار بتتر ایتتن 
استتت کتته قیمتتت نفتتت برنتتت در ستته متتاه آینتتده در دامنتته 70 

تتتا 80 دلار در بشتتکه نوستتان داـتتـه باـتتد.

نمودار 1: روند گذــه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  )دلار/بشکه(

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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 اقتصــاد جهانــی در یــك نگاه

اقـصتتاد ــانتتی انعطاف پذیتتری قابتتل توــتتی از ختتود نشتتان 
داده استتت، به طتتوری کتته پیش بینتتی می ـتتود رـتتد اقـصتتادی 
ــتتان در ستتال 2025 بتته میتتزان 3.3 درـتتد باـتتدکه ماننتتد 
ستتال 2024 استتت و در ستتال 2026 بتته 2.9 درـتتد خواهتتد 
رستتید. ایتتن ثبتتات تحتتت تأثیتتر تتتداوم کاهتتش تتتورم، کاهتتش 
قیمتتت کالاهتتا و تـتتـیل سیاستتت های پولتتی در بـتتیاری از 
کشتتورها بتتوده استتت. بتتا ایتتن حتتال، درگیری هتتای متتداوم، 
تنش هتتای ژئوپـیـیکتتی، محدودیت هتتای احـمالتتی تـتتاری و 
همچنیتتن خطتترات اقـیمتتی، چالش هتتای قابتتل توــتتی را در 

آینتتده ایـتتاد می کننتتد.

از  پیتتش  میانگیتتن  از  کمـتتر  ستترعـی  بتتا  ــانتتی  اقـصتتاد 
رـتتد   ،2019 تتتا   2010 ستتال های  بیتتن  یعنتتی  همه گیتتری 
خواهتتد کتترد. ایتتن امتتر منعکس کننتتده چالش هتتای ستتاخـاری 
متتداوم ماننتتد ضعتتف ستترمایه گذاری، رـتتد کنتتد بـتتره وری، 
ستتطوح بتتالای بدهتتی و ـشتتارهای ـمعیـتتی استتت. بـتتیاری 
از کشتتورهای در حتتال توستتعه همچنتتان از تأثیتترات منفتتی 
همه گیتتری و ستتایر ـتتوک های چنتتد ستتال اخیتتر رنتتج می برنتتد. 
توستتعه یاــه،  کمـتتر  کشتتورهای  بتترای  رـتتد  چشتتم انداز 
کشتتورهای در حال توستتعه محصور در خشتتکی و کشتتورهای 

استتت  چالش برانگیتتز  ـزیتتره ای  توستتعه  حتتال  در  کوچتتک 
و رـتتد آن هتتا همچنتتان کمـتتر از ستتطح روندهتتای معمتتول 
باقتتی خواهتتد مانتتد. در حالتتی کتته گتتذار ستتبز و پیشتترـت های 
ـنتتاوری پـانـتتیل اـزایتتش رـتتد را دارنتتد امتتا ایتتن مزایتتا بتته 

طتتور مـتتاوی بیتتن کشتتورها توزیتتع نخواهتتد ـتتد.
بـتتیاری از کشتتورهای درحتتال توستتعه همچنتتان بتترای تأمیتتن 
مالتتی ستترمایه گذاری های حیاتتتی در زیرستتاخت ها، ـنتتاوری 
بتتر  علاوه  هـتتـند.  مواـتته  چالتتش  بتتا  انـتتانی  ستترمایه  و 
ایتتن، آن هتتا در بـره بتترداری از نیتتروی کار ـتتراوان ختتود بتترای 
حرکتتت بتته ستتمت زنـیره هتتای ارزش در بخش هتتای تولیتتد و 

خدمتتات بتتا دـتتواری روبتته رو هـتتـند.
پیش بینتتی می ـتتود رـتتد اقـصتتادی در ایتتالات مـحتتده از 2.8 
درـتتد در ستتال 2024 بتته 1.9 درـتتد در ستتال 2025 کاهتتش 
یابتتد کتته ایتتن کاهتتش بتته دلیتتل عمـکتترد ضعیف تتتر بتتازار کار 
و کاهش هتتای پیتتشِ رو در هزینه هتتای عمومتتی خواهتتد بتتود. 
انـظتتار متتی رود رـتتد اقـصتتادی چیتتن در ستتال های آینتتده کمی 
کمـتتر از 5 درـتتد باقتتی بمانتتد کتته تحتتت تأثیتتر رـتتد ضعیتتف 
مصتترف، رکتتود متتداوم در بختتش املاک، کاهتتش ـمعیتتت و 
اـزایتتش تنش هتتای تـتتاری قتترار دارد. بتترای ژاپتتن و اروپتتا، 
پیش بینتتی می ـتتود کتته پتتس از رـتتد کمـتتر از حتتد انـظتتار در 
ستتال 2024، بـبتتود اقـصتتادی ملایمتتی در ستتال های 2025 و 
2026 رخ دهد. انـظار می رود بیشـر مناطق در حال توسعه 
در ستتال های 2025 و 2026 ـتتاهد اـزایتتش رـتتد اقـصتتادی 
باـتتند. پیش بینتتی می ـتتود آـریقتتا رـتتد اندکتتی را تـربتته 
کنتتد کتته عمدتتتاً ناـتتی از بـبتتود در بزرگ تریتتن اقـصادهتتای 
منطقتته- مصتتر، نیـریتته و آـریقتتای ـنوبتتی- خواهتتد بتتود. در 
آمریتتکای لاتیتتن و کارائیتتب نیتتز انـظتتار متتی رود رـتتد اقـصتتادی 
به طتتور ملایتتم بـبتتود یابتتد کتته ایتتن رونتتد بتتا بـبتتود مصتترف 
خصوـتتی، سیاستتت های پولتتی تــیل ـتتده و رـتتد قوی تتتر 

ـتتادرات پشتتـیبانی خواهتتد ـتتد.
در  غربتتی  آستتیای  در  اقـصتتادی  رـتتد  می ـتتود  پیش بینتتی 
ستتال 2025 تقویتتت ـتتود کتته بتته دلیتتل بـبتتود چشتتم انداز 

ندا علم الهدیندا علم الهدی

Source : World Economic Situation and Prospects: February 2025 
Briefing, No. 187, United Nations, 3 February 2025

ـان و ریـک ژئوپــیکی نمودار 1: نااطمینانی های سیاسی اقـصادی ـ
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بزرگ تریتتن  ترکیتته،  و  ستتعودی  عربـتتـان  در  اقـصتتادی 
در  اقـصتتادی  عمـکتترد  بتتود.  خواهتتد  منطقتته  اقـصادهتتای 
کشتتورهای بتتزرگ ـادرکننتتده نفتتت ایتتن منطقتته نیتتز به دلیتتل 
کاهتتش تدریـتتی محدودیت هتتای تولیتتد نفتتت بـبتتود خواهتتد 
یاـتتت. چشتتم انداز کوتاه متتدت بتترای آستتیای ـنوبتتی همچنتتان 
قتتوی پیش بینتتی می ـتتود کتته عمدتتتاً تحتتت تأثیتتر عمـکتترد قتتوی 
هنتتد و بـبتتود اقـصتتادی ستتایر اقـصادهتتای منطقتته خواهتتد 
بتتود. انـظتتار متتی رود رـتتد اقـصتتادی در آستتیای ـتترقی طتتی 
دوره پیش بینی ـتتده اندکتتی کاهتتش یابتتد. در حالتتی کتته ایتتن 
منطقتته از اـزایتتش تقاضتتای ــانتتی بتترای محصولاتتتی کتته 
بتتا هتتوش مصنوعتتی )AI( توستتعه یاــه انتتد، بـتتره می بتترد، 
ولتتی بتتا خطتترات ژئوپـیـیکتتی ـزاینتتده، اـزایتتش تنش هتتای 
تـتتاری و احـمتتال کاهتتش تقاضتتای وارداتتتی از ستتوی ـتترکای 
تـتتاری اــتتی مواـتته استتت. به طتتور مشتتابه، در کشتتورهای 
کتته  می ـتتود  پیش بینتتی   ،)CIS( مشتتـرک المناـع  مـتتـقل 
رـتتد اقـصتتادی در ستتال 2025 بتته دلیتتل کاهتتش احـمالتتی 

رـتتد در ـدراستتیون روستتیه کاهتتش یابتتد.
واردات  بتتر  بیشتتـری  تعرـه هتتای  متتاه  ایتتن  مـحتتده  ایتتالات 
تعرـه هایتتی  کتته  استتت  کتترده  اعلام  و  کتترده  اعمتتال  چیتتن 
اـرایتتی  آینتتده  متتاه  از  را  آلومینیتتوم  و  ـتتولاد  واردات  بتتر 
بیشتتـری  تعرـتته ای  اقدامتتات  متتی رود  انـظتتار  کتترد.  خواهتتد 
اعلام ـتتود امتتا زمتتان اـتترای آن هتتا و ستتطح تعرـه هتتا هنتتوز 
مشتتخص نیـتتت. کشتتورهای تحتتت تأثیتتر احـمتتالاً اقدامتتات 
تلاـی ـویانتته ای اتختتاذ خواهنتتد کتترد کتته می توانتتد منـتتر بتته 
تشتتدید تنش هتتا ـتتود. چشتتم انداز اـزایتتش تعرـه هتتا ممکتتن 
استتت منـتتر بتته ــتتو اــتتادن برختتی ـعالیت هتتا ـتتود امتتا عتتدم 
باعتتث ـتتود ستترمایه گذاری های تـتتاری  قطعیتتت می توانتتد 

بتته تعویتتق اــتتاده و مصرف کننتتدگان محـاط تتتر ـتتوند.
رونتتد کاهشتتی تتتورم باعتتث ـتتد بـتتیاری از بانک هتتای مرکتتزی 
اقـصادهتتای پیشتترــه در ستتال گذـتتـه نتترخ بـتتره را کاهتتش 
انـظتتار  ـتتوند.  محدودکننتتده  کمـتتر  سیاستتت ها  تتتا  دهنتتد 
متتی رود کتته امـتتال نیتتز کاهش هتتای بیشتتـری ـتتورت گیتترد 
اــه نرخ  امتتا ستترعت آن بـتتـه بتته نزدیکتتی تتتورم بتته هتتدف، ـ
بـتتره از ستتطح خنثتتی و قتتدرت ـعالیتتت اقـصتتادی مـفتتاوت 
خواهتتد بتتود. بانتتک مرکتتزی ایتتالات مـحتتده )ـتتدرال رزرو( بتته 
دلیتتل قتتدرت اقـصتتادی و عتتدم اطمینتتان در متتورد چشتتم انداز 

1. The Forward View – Global: February 2025,Business research & Insights, 19 Feb 2025

تتتورم، احـمتتالاً بتترای چندیتتن نشـتتت نرخ هتتا را ثابتتت نگتته 
خواهتتد داـتتت. ژاپتتن استتـثنای اــتتی استتت و بتته تدریتتج 
نرخ هتتا را از ستتطوح پاییتتن ـعـتتی اـزایتتش می دهتتد، زیتترا بتته 
نظتتر می رستتد دوره طولانتتی مبتتارزه بتتا رکتتود تورمتتی در ایتتن 
کشتتور بتته پایتتان رستتیده استتت. عتتدم اطمینتتان ژئوپـیـیکتتی 
اگتتر  حتتال،  ایتتن  بتتا  دارد.  قتترار  بالایتتی  در ستتطح  همچنتتان 
تلاش هتتا بتترای مذاکتتره ــتتت پایتتان دادن بتته ـنتتگ روستتیه 
و اوکرایتتن موـقیت آمیتتز باـتتد، می توانتتد بتته اـزایتتش عرضتته 

ــانتتی انتترژی و محصتتولات کشتتاورزی منـتتر ـتتود1.

اقـصتتاد ــانتتی در حتتال تـربتته ی رـتتد و چالش هایتتی استتت 
سیاستتت های  ژئوپولیـیکتتی،  تنش هتتای  تأثیتتر  تحتتت  کتته 
دارد.  قتترار  منطقتته ای  اقـصتتادی  دینامیک هتتای  و  تـتتاری 
بتترای  را  ــانتتی  رـتتد   )IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق 
ستتال های 2025 و 2026 بتته مقتتدار 3.3 درـتتد پیش بینتتی 
کتترده استتت کتته کمتتی کمـتتر از میانگیتتن تاریختتی 3.7 درـتتد 
در بتتازه زمانتتی 2000 تتتا 2019 استتت. بانتتک ــانتتی نیتتز رـتتد 
بتترای ستتال های 2025 و 2026  را  اقـصتتادی 2.7 درـتتدی 
پیش بینتتی کتترده استتت کتته نشتتان دهنده رـتتد پاییتتن استتت 
کتته بتترای توستتعه اقـصتتادی پایتتدار کاـتتی نیـتتت. اقـصتتاد 
دیتتدی کتته توستتط رئیس ـمـتتور  آمریتتکا بتته دلیتتل تعرـه هتتای ـ
ترامتتپ اعمتتال ـتتده، بتتا چالش هایتتی روبتته رو استتت، از ـمـتته 
تعرـتته 10 درـتتدی بتتر واردات چینتتی و احـمتتال تعرـه هتتای 
بتتر کالاهتتای مکزیتتک و کانتتادا. ایتتن اقدامتتات  25 درـتتدی 
می توانتتد منـتتر بتته اـزایتتش قیمتتت مصرف کننتتدگان و کاهتتش 
رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ـتتود. بتتا وـتتود نگرانی هتتای 

Source : World Economic Situation and Prospects: February 2025 
Briefing, No. 187, United Nations, 3 February 2025

ـانی                       نمودار 2: تورم منطقه ای و ـ
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از تحـیـگتتران پیش بینتتی می کننتتد  اقـصتتادی اخیتتر، برختتی 
کتته اروپتتا در ستتال 2025 می توانتتد پیشتترـت هایی را تـربتته 
کنتتد و ایتتن کتته نگرانی هتتای ـعـتتی ممکتتن استتت منـتتر بتته 
ـتتود.  ستتـام  توـتته  قابتتل  رـتتد  و  مثبتتت  غاــگیری هتتای 
ژاپتتن ستترمایه گذاری های چشتتمگیری در پروژه هتتای معدنتتی 
استتـرالیا انـتتام داده استتت کتته در ـتتش متتاه گذـتتـه بتته 10 
میـیتتارد دلار رستتیده استتت. هتتدف از ایتتن ستترمایه گذاری ها 

مقابـتته بتتا نفتتوذ چیتتن در منطقتته اقیانتتوس آرام استتت.
داده های اقـصادی اخیر نگرانی هایی درباره کند ـتتدن رـتتد 
اقـصتتادی ایـتتاد کتترده استتت. ـتتاخص داو ـونتتز ـنعـتتی بتته 
طتتور قابتتل توــتتی بیتتش از 700 واحتتد کاهتتش یاــتته استتت 
از کاهتتش تقاضتتای مصرف کننتتده  بتته دلیتتل نگرانی هتتا  کتته 
و تأثیتتر تعرـه هتتای ـدیتتد استتت. بتته طتتور کـتتی پیش بینتتی 
می ـتتود کتته رـتتد اقـصتتاد ــتتان در ستتطوح معـتتدل باقتتی 
بمانتتد. اقـصادهتتای نوظـتتور و در حتتال توستتعه نیتتز انـظتتار 

متتی رود کتته رـتتد مـعادلتتی را تـربتته کننتتد امتتا درآمتتد ستترانه 
آن هتتا همچنتتان در مـتتیری استتت کتته بتته آهـتتـگی بتته درآمتتد 
ــانتتی  اقـصتتاد  می ـتتود.  نزدیتتک  پیشتترــه  کشتتورهای 
رـتتد  پیش بینی هتتای  ماننتتد  ویژگی هایتتی   2025 ـوریتته  در 
معـتتدل، تفاوت هتتای منطقتته ای و عتتدم قطعیت هتتای ناـتتی 
از تحتتولات ژئوپولیـیکتتی و سیاستتت های تـتتاری را نشتتان 

می دهتتد.

Real GDP20232024f2025f2026f

3.33.23.33.3ــان

ـه 1.71.71.91.8اقـصادهای پیشرـ

2.92.82.72.1ایالات مـحده آمریکا

0.40.811.4منطقه یورو

0.21.10.8-1.5ژاپن

5.24.84.64.5چین

8.26.56.56.5هند

3.63.81.41.2روسیه

5.12.82.63.2ترکیه

3.23.72.22.2برزیل

0.81.43.34.1-عربــان سعودی

53.73.12.8ایران

0.22.534-پاکــان

2.93.13.23نیـریه

5.145.54.1قزاقــان

ـدول 1:  تولیدناخالص داخـی واقعی در کشورها و مناطق منـخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, Jan 2025
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1 .2. بررسی اقتصادهای توسعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

بتتا  همچنتتان  مـحتتده  ایتتالات  اقـصتتاد   ،2025 درـوریتته 
چالش هتتای مخــتتف و عوامـتتی کتته بر رـتتد اقـصادی آن تأثیر 
می گتتذارد، دستتت و پنـتته نتترم می کنتتد. پیش بینتتی می ـتتود 
کتته رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی )GDP( ایتتالات مـحتتده در 
ستتال 2025 بتته حتتدود 2.4٪ برستتد. ایتتن رقتتم نشتتان دهنده 
رـتتد کنتتد و مـعتتادل استتت کتته بتته دلیل ترکیتتب عوامـی مانند 
هزینه هتتای مصرـتتی بالاتتتر و هزینه هتتای دولـتتی بیشتتـر امتتا در 
عیتتن حتتال کاهتتش ستترمایه گذاری ها در بختتش خصوـتتی بتته 
دستتت آمتتده استتت. ایتتن بتتدان معناستتت کتته اقـصتتاد ممکتتن 
استتت در حتتال عبتتور از دوره ای بتتا رـتتد کمـتتر باـتتد. تتتورم 
بتتالا و نگرانی هتتای رکتتود تورمتتی سبک"اسـاگفـیشتتن لایتتت" 
وریتته 2025 بتتود کتته بتته معنای رـتتد  یکتتی از مـتتائل مـتتم در ـ
اقـصتتادی بـتتیار پاییتتن همتتراه بتتا تتتورم بتتالا )بیتتش از ٪3( 
محدودیت هایتتی  دلیتتل  بتته  می توانتتد  وضعیتتت  ایتتن  استتت. 
ماننتتد تعرـه هتتای ـدیتتد تـتتاری و موانتتع مـاـرتتتی ایـتتاد 
ـتتود کتته باعتتث کاهتتش عرضتته کالاهتتا و نیتتروی کار می ـتتود. 
چنیتتن ـتترایطی می توانتتد هزینه هتتا را اـزایتتش دهتتد و رـتتد 

اقـصتتادی را محتتدود کنتتد.

در ستتال 2025، برختتی تحـیـگتتران پیش بینتتی کرده انتتد کتته 
"اسـاگفـیشتتن  وضعیتتت  بتتا  استتت  ممکتتن  مـحتتده  ایتتالات 

لایتتت" روبتته رو ـتتود بتته دلیتتل چندیتتن عامتتل:

افزایــش هزینه هــای تولیــد: عوامـتتی ماننتتد اخـتتلالات .1
بتتالای  قیمت هتتای  و  کار  نیتتروی  کمبتتود  تأمیتتن،  زنـیتتره 
کالاهتتای اساستتی )مثتتلاً انتترژی( می تواننتتد هزینه هتتا را بتترای 
بتته  معمتتولاً  هزینه هتتا  ایتتن  دهنتتد.  اـزایتتش  کـتتب وکارها 
مصرف کننتتدگان منـقتتل می ـتتود کتته موـتتب اـزایتتش تتتورم 

می ـتتود.

چالش هــای سیاســتی: ـتتدرال رزرو ممکتتن استتت بتته .2
اـزایتتش نتترخ بـتتره بتترای مقابـتته بتتا تتتورم ادامتته دهتتد. بتتا ایتتن 
حتتال، اـزایتتش نتترخ بـتتره می توانتتد باعتتث کاهتتش ـعالیتتت 
اقـصتتادی ـتتود، زیتترا وام گیتتری گران تتتر می ـتتود و رـتتد را 

کنتتد می کنتتد. ایتتن یتتک تعتتادل ستتخت ایـتتاد می کنتتد.

اختــالات تجــاری و زنجیــره تأمیــن: مشتتکلات ــانتتی .3
ژئوپولیـیکتتی  تنش هتتای  تـتتاری،  محدودیت هتتای  ماننتتد 
ممکتتن استتت ـریتتان کالاهتتا و خدمتتات را مخـتتل کنتتد. ایتتن 
می توانتتد باعتتث کمبتتود محصتتولات اــتتی ـتتود و قیمت هتتا را 

بتتالا ببتترد.

کمبــود نیــروی کار: کمبتتود مـاـتترت و بتتازار کار محتتدود .4

اخص های اقـصادی آمریكا  ـدول 2:  مقادیر ماهانه ـ
ده است اخصـای اقـصادی کشور ایالات مـحده آمریکا نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)٪(

نرخ بـره ـندوق 
ـدرال)مؤثر(

)٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیارد دلار آمریكا(

84.3-54.1-4755.42.44.75سپـامبر2024 

73.8-47.855.32.64.764.1اکـبر 2024

78.19-48.8572.74.364.2نوامبر 2024

98.43-48.358.52.94.334.1دسامبر 2024

-49.456.834.334ژانویه 2025

--4.33-51.652.8ـوریه 2025
Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- fred.stlouisfed.org/release/tables

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics.
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می توانتتد منـتتر بتته کاهتتش تعتتداد نیتتروی کار در تولیتتد ـتتود 
کتته باعتتث اـزایتتش هزینه هتتا می ـتتود.

ترکیب رـد کند و تورم بالا ـشار زیادی به مصرف کنندگان 
وارد می کنتتد. قیمتتت کالاهتتای اساستتی ماننتتد غتتذا، مـتتکن 
بیشتتـرین  کتته  می یابتتد  اـزایتتش  بـداـتتـی  مراقبت هتتای  و 
وارد  مـوستتط  و  کتتم  درآمتتد  بتتا  خانوارهتتای  بتته  را  ـشتتار 
ـتتدن  ضعیف تتتر  و  وام گیتتری  ـتتدن  گران تتتر  بتتا  می کنتتد. 
اعـمتتاد مصرف کننتتدگان، ممکتتن استتت کـتتب وکارها کمـتتر 
در پروژه هتتا یتتا گـتتـرش ختتود ستترمایه گذاری کننتتد کتته ایتتن 
و  ایـتتاد ـتتغل می ـتتود. دولت هتتا  بتته کاهتتش  امتتر منـتتر 
بانک هتتای مرکتتزی )ماننتتد ـتتدرال رزرو( بتتا چالش هتتای زیتتادی 
روبتته رو هـتتـند. اـزایتتش نتترخ بـتتره بتترای مقابـتته بتتا تتتورم 
می توانتتد رـتتد اقـصتتادی را کندتتتر کنتتد، در حالتتی کتته کاهتتش 
نرخ هتتا بتترای تحریتتک اقـصتتاد ممکتتن استتت تتتورم را بدتتتر کند.

در ایتتن زمتتان، بانتتک مرکتتزی ایتتالات مـحتتده )ـتتدرال رزرو( 
بتته سیاستتت های پولتتی ختتود ادامتته می دهتتد کتته ـتتامل نتترخ 
بـتتره بالاتتتر بتترای کنـتترل تتتورم استتت. ایتتن سیاستتت ها ممکتتن 
و  مصرف کننتتدگان  بتترای  را  استتـقراض  هزینه هتتای  استتت 
کـتتب وکارها اـزایتتش دهتتد و بتته همیتتن دلیتتل، مصتترف و 
ستترمایه گذاری را کاهتتش دهتتد. علاوه بتتر مـتتائل داخـتتی، 
تأثیتتر گذاـتتـه اند.  آمریتتکا  اقـصتتاد  بتتر  نیتتز  عوامتتل ــانتتی 
اقـصتتادی،  ـنگ هتتای  تـتتاری،  سیاستتت های  در  تغییتترات 
بحران هتتای انتترژی و همچنیتتن وضعیتتت ستتایر اقـصادهتتای 
و  واردات  ـتتادرات،  بتتر  استتت  ممکتتن  ــتتان  بتتزرگ 
ستترمایه گذاری خارـتتی ایتتالات مـحتتده تأثیتتر بگتتذارد. در ایتتن 
دوره، یکتتی از نگرانی هتتای بتتزرگ، ـشتتار تتتورم بتتر طبقتتات 
کم درآمتتد و میانتته استتت. ایتتن گروه هتتا به ویتتژه از اـزایتتش 
و  مـتتکن  غذایتتی،  متتواد  ماننتتد  ضتتروری  کالاهتتای  قیمتتت 
می توانتتد  موضتتوع  ایتتن  می برنتتد.  رنتتج  پزـتتکی  خدمتتات 

اـزایتتش دهتتد. نارضایـتتی اــماعتتی و اقـصتتادی را 
بتتا وـتتود کاهتتش رـتتد در ـصتتل  ایتتالات مـحتتده  اقـصتتاد 
چـتتارم 2024، همچنتتان مقتتاوم باقتتی مانتتده استتت. در ستته 
ماهتته چـتتارم 2024، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی )GDP( ایتتالات 
مـحتتده بتتا نتترخ ستتالانه 2.3٪ رـتتد داـتتت کتته نـتتبت بتته 

1. The Conference Board Economic Forecast for the Euro Area Economy, 13 February 2025
2. economic-research.bnpparibas.com

نتترخ 3.1٪ در دوره قبـتتی کاهتتش یاــتته بتتود. ایتتن کنتتدی در 
رـتتد تحتتت تاثیتتر چنتتد عامتتل قتترار گرـتتت:

اعتصــاب بوئینــگ: اعـصتتاب در ـتترکت بوئینتتگ باعتتث   
اخـتتلال در ستترمایه گذاری های تـتتاری در تــیتتزات، به ویتتژه 

در بختتش هواـضتتا ـتتد.

دلیتتل    بتته  کتته  واردات  اـزایتتش  واردات:  افزایــش 
تعرـه هتتا  تحمیتتل  پیش بینتتی  در  اولیتته  متتواد  پیش خریتتد 
انـتتام ـتتد، باعتتث اـزایتتش کـتتری تـتتاری و کاهتتش رـتتد 

ـتتد.  GDP

بتتا ایتتن حتتال، مصتترف خصوـتتی همچنتتان قتتوی باقتتی مانتتد 
دو  در  رـتتد  ستتریع ترین  کتته  کتترد  رـتتد   ٪4.2 نتترخ  بتتا  و 
ستتال گذـتتـه بتتود. ایتتن تقاضتتای داخـتتی قتتوی نشتتان دهنده 
و  ــانتتی  نامشتتخص  ـتترایط  در  حـتتی  اقـصتتاد  مقاومتتت 
کتته  متتی رود  انـظتتار  استتت.  تغییتترات سیاستتت های داخـتتی 
ـتتدرال رزرو همچنتتان رویکتترد احـیاطتتی در کاهتتش نتترخ بـتتره 
بتتا توـتته بتته قتتوت مصتترف و بتتازار کار داـتتـه باـتتد. بتته طتتور 
تحتتت  ـوریتته 2025،  در  آمریتتکا  اقـصتتادی  کـتتی، وضعیتتت 
تأثیتتر رـتتد اقـصتتادی کنتتد، تتتورم بتتالا و سیاستتت های پولتتی 
ستتخـگیرانه قتترار دارد کتته چالش هایتتی را بتترای آینتتده پیتتش 
روی کشتتور قتترار می دهتتد. ایتتن ـتترایط نیازمنتتد توـتته ویتتژه 
بتته تتتوازن میتتان رـتتد اقـصتتادی، کنـتترل تتتورم و حفتتظ ثبتتات 

اــماعتتی استتت.

1 .2. 2. منطقه یورو
در ـوریتته 2025، چشتتم انداز اقـصتتادی منطقتته یتتورو ترکیبتتی 
از خوش بینتتی محـاطانتته و چالش هتتای زیرستتاخـی را نشتتان 
رـتتد  کتته  می کنتتد  پیش بینتتی  بتتورد1  کنفرانتتس  می دهتتد. 
واقعتتی تولیتتد ناخالتتص داخـتتی منطقتته یتتورو در ستتال 2025 
برابتتر بتتا 0.9٪ خواهتتد بتتود کتته کمتتی پایین تتتر از پیش بینتتی 
متتورد  در  نگرانی هتتا  بتته  تعدیتتل  ایتتن  استتت.   )٪1( قبـتتی 
ستترمایه گذاری کم درآمتتد در ـرانـتته، رکتتود تولیتتد در آلمتتان 
و ضعتتف مصتترف در ایـالیتتا اـتتاره دارد کتته بتته نظتتر می رستتد 
باعتتث یتتک بـبتتودی ـتتکننده می ـتتود. بی ان پتتی پاریبتتا2 رـتتد 
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ستتالانه 0.6٪ را بتترای ستتال 2025 
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پیش بینتتی می کنتتد کتته پتتس از کاهتتش 0.2٪ در ستتال 2024، 
انـظتتار متتی رود بـبتتود یابتتد. ایتتن بـبتتود به طتتور عمتتده ناـتتی 
از اـزایتتش مصتترف خانوارهتتا، بتته ویتتژه بتتا توـتته بتته رـتتد 

دستتـمزدها خواهتتد بتتود.
یوروستتـات گتتزارش داد کتته در چـارمیتتن ـصتتل 2024، تولیتتد 
ناخالتتص داخـتتی منطقتته یتتورو به طتتور ـصـتتی 0.1٪ اـزایتتش 

یاــتته استتت کتته نشتتان دهنده رـتتد انتتدک استتت.1 
 S&P Global Market Intelligence بتته ایتتن نکـتته اـتتاره 
کتترد کتته اقـصتتاد منطقتته یتتورو تقریبتتاً در حتتال انبـتتاط استتت 
و پیش بینتتی می ـتتود کتته در ستته ماهتته اول 2025، رـتتد 
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی بتته میزان 0.1٪ باـتتد که نشتتان دهنده 

بـبتتودی ضعیتتف استتت. 2
بتتر استتاس مشتتاهدات کنفرانتتس بتتورد نتترخ تتتورم در متتاه 
بیشتتـر  کتته  استتت  یاــتته  اـزایتتش  بتته ٪2.4  ژانویتته 2025 
بتته دلیتتل اـزایتتش قیمت هتتای انتترژی بتتوده استتت. بتتا ایتتن 
حتتال، تتتورم اــتتی نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتتدون تغییتتر 
ـشتتارهای  نشتتان دهنده  کتته  استتت   ٪2.7 و  مانتتده  باقتتی 
تورمتتی پایتتدار استتت. DG ECFIN 3 گتتزارش داد کتته ـتتاخص 
اعـمتتاد مصرف کننتتده در اتحادیتته اروپتتا در ـوریتته 2025 بتته 
میتتزان 0.4 واحتتد درـتتد اـزایتتش یاــتته و بتته 12.9- واحتتد 
رستتید. بتتا وـتتود ایتتن بـبتتود، اعـمتتاد مصرف کننتتده همچنتتان 
پایین تتتر از میانگیتتن بـندمتتدت ختتود باقتتی مانتتده استتت کتته 

1. GDP and employment both up by %0.1 in the euro area , Eurostat, 14 feb 2025
2. Flash eurozone PMI top five takeaways: Economy ekes out marginal growth as manufacturing downturn eases, S&P Global , 21 feb 
2025
3. FLASH CONSUMER CONFIDENCE INDICATOR FOR THE EU AND EURO AREA, European Commission, 20 Feb 2025.

نشتتان دهنده تردیدهتتای اقـصتتادی استتت. نگرانی هایتتی در 
متتورد سیاستتت های حمایت گرایانتته احـمالتتی ایالات مـحتتده 
می توانتتد  کتته  دارد  وـتتود  ترامتتپ  ریاستتت ـمـوری  تحتتت 
پیش بینی هتتای رـتتد ضعیتتف منطقتته یتتورو را تضعیتتف کنتتد. 
رکتتود در بختتش تولیتتد، بتته ویتتژه در آلمتتان، همچنتتان یتتک 
چالتتش مـتتم استتت و می توانتتد عمـکتترد اقـصتتادی کـتتی را 
تحتتت تاثیتتر قتترار دهتتد. بتته طورکـتتی، منطقتته یتتورو در ستتال 
2025 رـتتد اقـصتتادی ضعیفتتی خواهتتد داـتتت، ولتتی بـبتتودی 
ـتتکننده از چالش هتتای داخـتتی و ریـتتک های خارـتتی تاثیتتر 

خواهتتد پذیرـتتت.

 

ده است. اخصـای اقـصادی  منطقه یورو نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون یورو(

44.850.51.73.656.311600سپـامبر 2024

45.951.223.46.38610اکـبر 2024

45.349.22.23.46.316400نوامبر 2024

45.251.42.43.156.315500دسامبر 2024

--45.151.62.52.9ژانویه 2025

----47.350.7ـوریه 2025

اخص های اقـصادی منطقه یورو  ـدول 3:  .مقادیر ماهانه ـ
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1 .2 .3. ژاپن
وریتته 2025، اقـصتتاد ژاپتتن نشتتانه هایی از بـبتتود تدریـتتی   تتتا ـ
را نشتتان می دهتتد. در ستته ماهه چـتتارم ستتال 2024 )اکـبتتر 
تتتا دستتامبر(، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی )GDP( کشتتور بتتا نتترخ 
ستتالانه 2.8٪ رـتتد کرد که بالاتر از انـظارات بود و ستتومین 

ستته ماهه مـوالتتی رـتتد را نشتتان می دهتتد.1 
ایتتن رـتتد عمدتتتاً بتته دلیتتل اـزایتتش هزینه های ستترمایه گذاری 
تـتتاری و مصتترف بالاتتتر از پیش بینی هتتا استتت. بتتا ایتتن حتتال، 
رـتتد مصتترف بتته دلیتتل تتتورم متتداوم کالاهتتای روزمتتره محتتدود 
باقتتی مانتتده استتت. بتتا وـتتود ایتتن تحتتولات مثبتتت، ژاپتتن بتتا 
چالش هایتتی مواـتته استتت کتته می توانتتد بتتر مـتتیر اقـصتتادی 
آن تأثیتتر بگتتذارد. احـمتتال اعمتتال تعرـه هتتای ایتتالات مـحتتده 
بتتر ـتتولاد، آلومینیتتوم و خودروهتتا، کتته توستتط رئیس ـمـتتور 
دونالتتد ترامتتپ پیشتتنـاد ـتتده استتت، خطتترات قابل توــتتی 
بتترای اقـصتتاد ژاپتتن بتته همتتراه دارد. ایتتن تعرـه هتتا می توانتتد 
بتتر ـتتادرات تــیتتزات حمل ونقتتل ژاپتتن، به ویتتژه خودروهتتا 
کتته بختتش مـمتتی از اقـصتتاد آن هـتتـند و بتته بتتازار ایتتالات 
ایتتن،  بتتر  بگتتذارد.2 علاوه  تأثیتتر منفتتی  مـحتتده وابـتتـه اند، 
بتته   2024 ستتال  در  ژاپتتن  استتمی  داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد 
بتترای  کتته  رستتید  دلار(  تریـیتتون   4( یتتن  تریـیتتون   609.29
اولیتتن بتتار از متترز 600 تریـیتتون یتتن عبتتور کتترد.3 به طورکـتتی، 

1. Japan›s economy expands annualised %2.8 in Oct-Dec,Reuters, 17 Feb 2025.
2. Japan sees moderate economic recovery, wary over Trump›s tariffs, 19 Feb 2025
3. Japan›s GDP beats forecasts as consumption, business spending perk up, 17 Feb 2025
4. World Bank raises China›s GDP forecast for 2025 ,2024,Reutres , 26 dec 2024

در حالتتی کتته اقـصتتاد ژاپتتن رـتتد مثبـتتی را نشتتان می دهتتد 
امتتا بتته دلیتتل ـشتتارهای اقـصتتادی خارـتتی، بتتا احـیتتاط پیتتش 

متتی رود

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هنــد بــه عنــوان کشــورهای نوظهــور

1 .3 .1. چیــن

تتتا ـوریتته 2025، پیش بینتتی می ـتتود کتته اقـصتتاد چیتتن رـتتد 
ملایمی را تـربه کند. بانک ــانی نرخ رـتتد تولید ناخالص 
داخـتتی )GDP( را بتترای ستتال ـتتاری 4.5٪ پیش بینتتی کتترده 
استتت.4 ایتتن پیش بینتتی نشتتان دهنده کاهتتش اندکتتی نـتتبت 
ایتتن پیش بینتتی  نتترخ رـتتد 5٪ در ستتال 2024 استتت.  بتته 
املاک،  بختتش  در  طولانی متتدت  رکتتود  ماننتتد  عوامـتتی  بتته 
از  ناـتتی  تقاضتتای داخـتتی ضعیتتف و چالش هتتای احـمالتتی 
اـزایتتش تعرـه هتتای ایتتالات مـحتتده نـتتبت داده می ـتتود. 
در پاستتخ بتته ایتتن چالش هتتا، مقامتتات چینتتی در حتتال اـتترای 
سیاستتت های ـعتتال بتترای تقویتتت توستتعه اقـصتتادی هـتتـند. 
ایتتن اقدامتتات ـتتامل ابـتتکارات محتترک مالتتی و تلاش بتترای 
تحریتتک مصتترف داخـتتی استتت تتتا بتتا وـتتود عدم قطعیت هتتای 
خارـتتی، رـتتد اقـصتتادی حفتتظ ـتتود. ایتتن نکـتته مـتتم استتت 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

1902-49.653.92.50.1122.4سپـامبر 2024

2983-4949.32.30.122.5اکـبر 2024

744-4950.22.90.122.5نوامبر 2024

49.551.43.60.122.4886دسامبر 2024

18460--49.650.940.12ژانویه 2025

----48.953.1ـوریه 2025

اخص های اقـصادی ژاپن   ـدول 4:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی ژاپن نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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در حالتتی کتته هتتدف رستتمی رـتتد GDP بتترای ستتال 2025 
در چیتتن 5٪ تعییتتن ـتتده استتت، برختتی تحـیـگتتران ماننتتد 
گتتروه رودیویتتن بتتر ایتتن باورنتتد کتته رـتتد واقعتتی ممکتتن استتت 
بتته 2.8٪ نزدیک تتتر باـتتد کتته نشتتان دهنده تفتتاوت احـمالتتی 

بیتتن اهتتداف رستتمی و عمـکتترد واقعتتی اقـصتتادی استتت. 1
اوایتتل  در  ترامتتپ،  دونالتتد  مـحتتده،  ایتتالات  رییس ـمـتتور 
ـوریتته 2025، تعرـتته 10٪ بتتر تمتتام کالاهتتای چینتتی اعمتتال 
نـانیتتل توستتط چیتتن  کتترد و دلیتتل آن را ناکاـتتی بتتودن کنـتترل ـ
تلاـی ـویانتته  تعرـه هتتای  پکتتن  واکنتتش،  در  کتترد.  عنتتوان 
بتته  و  کتترد  اعمتتال  آمریکایتتی  واردات  برختتی  بتتر   ٪15 تتتا 
ـتترکت هایی ماننتتد گتتوگل هشتتدار داد کتته ممکتتن استتت بتتا 
برنامه ریتتزی  ترامتتپ همچنیتتن  تحریم هایتتی مواـتته ـتتوند. 
تمتتام  بتترای  بیشتتـری  مـقابتتل  تعرـه هتتای  کتته  استتت  کتترده 
کشتتورهایی کتته بتتر واردات ایتتالات مـحتتده مالیتتات می بندنتتد، 
اعمتتال کنتتد کتته ایتتن اقتتدام احـمتتالاً تنش هتتای تـتتاری ــانتتی 
را تشتتدید خواهتتد کتترد. بانتتک مرکتتزی چیتتن در ـوریتته 2025 
ایتتن تصمیتتم  نگتته داـتتت.  تغییتتر  بتتدون  را  بـتتره  نرخ هتتای 
نشتتان دهنده رویکتترد محـاطانتته بانتتک مرکتتزی در مواــتته 
بتتا ـتترایط اقـصتتادی و تلاش بتترای حفتتظ ثبتتات مالتتی استتت.

 2025 ستتال  در  احـمتتالاً  چیتتن  مرکتتزی  بانتتک  به طورکـتتی، 
نتترخ بـتتره را بتته میتتزان 1.5 درـتتد کاهتتش خواهتتد داد. ایتتن 

1. Proactive policies to drive stronger economic development in 202, Global times,21 feb 2025
2. Trading Economics
3. Trading economics, India Fiscal Year GDP Growth, 2025

اقتتدام بخشتتی از تغییتتر سیاستتت گـتتـرده تر اقـصتتادی بتترای 
اقـصتتاد  کـتتی،  به طتتور  استتت.  اقـصتتادی  رـتتد  از  حمایتتت 
چیتتن در ـوریتته 2025 بتتا چالش هایتتی ماننتتد کاهتتش رـتتد 
اقـصتتادی، مشتتکلات بختتش املاک و سیاستتت های تـتتاری 
آمریتتکا مواـتته استتت و ایتتن کشتتور بتتر اـلاحتتات ستتاخـاری 
بتتا  مقابـتته  بتترای  کتته  استتت  مـمرکتتز  اقدامتتات سیاستتـی  و 

ـتتده اند. طراحتتی  بین المــتتی  و  داخـتتی  چالش هتتای 

1 .3 .2. هند
و  از چالش هتتا  بتتا ترکیبتتی  اقـصتتاد هنتتد  در ـوریتته 2025، 
نشتتان  اخیتتر  داده هتتای  استتت.  مواـتته  رـتتد  ـرـت هتتای 
بتترای   )GDP( داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  رـتتد  کتته  می دهتتد 
ـتتده  پیش بینتتی   ٪6.4 حتتدود   2025-2024 مالتتی  ستتال 
استتت کتته نـتتبت بتته 8.2٪ در ستتال گذـتتـه کاهتتش یاــتته 
تعرـه هتتای  اعمتتال  دلیتتل  بتته  عمدتتتاً  کاهتتش  ایتتن  استتت.2 
استتت  ــانتتی  تقاضتتای  کاهتتش  و  مـحتتده  ایتتالات  ـدیتتد 
کتته بتتر ـتتادرات هنتتد تأثیتتر گذاـتتـه استتت.3 بتتا وـتتود ایتتن 
چالش هتتا، نشتتانه های مثبـتتی نیتتز وـتتود دارد. بانتتک مرکتتزی 
هنتتد )RBI( بتترای تحریتتک رـتتد اقـصتتادی، نتترخ بـتتره را 25 
واحتتد پایتته کاهتتش داده استتت. ایتتن سیاستتت پولتتی بتترای 
اـزایتتش تقاضتتای داخـتتی و مقابـتته بتتا کنتتدی رـتتد طراحتتی 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

49.850.30.43.455.181.71سپـامبر 2024

0.33.1595.27-50.1اکـبر 2024

50.1520.23.1597.44نوامبر 2024

50.351.50.13.15.1104.84دسامبر 2024

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

--3.1-49.151ـوریه 2025

اخص های اقـصادی چین  ـدول 5:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی چین نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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ـتتده استتت.1 همچنیتتن، بودـتته 2025-2026 ـتتامل کاهتتش 
متتی رود  انـظتتار  کتته  استتت  درآمتتد  بتتر  مالیتتات  توـتته  قابتتل 
مصتترف ـتتـری و درآمتتد قابتتل تصتترف را اـزایتتش دهتتد.2 
داده  نشتتان  ختتود  از  قتتوی  عمـکتترد  هنتتد  خدمتتات  بختتش 
استتت. ـتتاخص مدیتتران خریتتد )PMI( بتترای بختتش خدمتتات 
در ـوریتته بتته 61.1 رستتیده کتته نشتتان دهنده رـتتد قابتتل توـتته 
همتتراه  بی ستتابقه  ـتتغل های  ایـتتاد  بتتا  رـتتد  ایتتن  استتت. 
بتتوده و بیانگتتر انعطاف پذیتتری بتتازار کار استتت.3 بتتا ایتتن حتتال، 
 50 Nifty بازارهتتای ستتـام بتتا اـتتت مواـتته ـتتده اند. ـتتاخص
از اوج ختتود در اواختتر ستتپـامبر 2024 حتتدود 13٪ کاهتتش 
یاــتته استتت. ایتتن رونتتد ناـتتی از نگرانی هتتا در متتورد کاهتتش 
استتت.4  ستتود ـتترکت ها و ختتروج ستترمایه گذاران خارـتتی 
در مـمتتوع، در حالتتی کتته رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی هنتتد 
بتته دلیتتل چالش هتتای خارـتتی کاهتتش یاــتته، سیاستتت های 
مالتتی و پولتتی ـعتتال و عمـکتترد قتتوی بختتش خدمتتات، پایتته ای 
بتترای تتتاب آوری اقـصتتادی و بـبتتود در آینتتده نزدیتتک ـراهتتم 
می کنتتد. بانتتک مرکتتزی هنتتد )RBI( بتترای رـتتع نگرانی هتتای 
نقدینگتتی در سیـتتـم بانکتتی اقدامتتات پیشتتگیرانه ای انـتتام 
داده استتت. در 21 ـوریتته RBI ،2025 یتتک مزایتتده معاوضتته 
10 میـیتتارد دلاری بتترای متتدت ستته ستتال بیتتن دلار و روپیتته 

1. India›s GDP growth rate to slow to %6.4 in 2025: Moody›s Analytics, Business Standard, 20 Feb 2025.
2. . India›s rate panel shifts focus to growth as inflation seen easing, minutes show, Reuters, 21 Feb 2025
3. Indian economy to get boost from budget tax relief, rate cut, central bank report says, Reuters, 19 Feb 2025
4. India Feb business growth at -6month high, fueled by services and jobs surge, PMI shows, Reuters, 21 Feb 2025
5. Indian equity markets› pain to worsen as economy, corporate profits slow, Reuters, 20 Feb 2025

اعلام کتترد کتته هتتدف آن اـزایتتش نقدینگتتی روپیتته استتت. ایتتن 
اقتتدام بتترای رـتتع کمبتتود نقدینگتتی موـتتود در بختتش بانکتتی 
تتده بتتود،  وریتته حتتدود 1.7 تریـیتتون روپیتته بتترآورد ـ کتته در 20 ـ
طراحتتی ـتتده استتت. تحـیـگتتران پیشتتنـاد می کننتتد کتته بتترای 
رـتتع کامتتل ایتتن کمبتتود، حداقتتل 1 تریـیتتون روپیتته تتتا پایتتان 

متتارس تزریتتق ـتتود.5

1 .3 .3. روســیه
قابتتل  چالش هتتای  بتتا  روستتیه  اقـصتتاد   ،2025 ـوریتته  در 
توــتتی مواـتته استتت کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل تتتداوم ـنتتگ در 
وزارت  ـتتده اند.  ایـتتاد  بین المــتتی  تحریم هتتای  و  اوکرایتتن 
توستتعه اقـصتتادی روستتیه نشتتانه هایی از رکتتود اقـصتتادی را 
گتتزارش کتترده استتت کتته بتته کاهتتش ـتتروش و سفارـتتات 
در بخش هتتای مخــتتف بتته دلیتتل نرخ هتتای بـتتره بتتالا نـتتبت 
داده می ـتتود. بانتتک ــانتتی رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
روستتیه را بتترای ستتال 2025 حتتدود 1.6٪ و بتترای ستتال 2026 
بین المــتتی  ـنتتدوق  استتت.  کتترده  پیش بینتتی   ٪1.1 حتتدود 
پتتول نیتتز ارقتتام مشتتابـی بتتا 1.4٪ رـتتد در 2025 و ٪1.2 
نگران کننتتده  همچنتتان  تتتورم  استتت.  داده  ارائتته   2026 در 
استتت، بتته طتتوری کتته بانتتک مرکتتزی روستتیه پیش بینتتی ختتود 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

20800-56.758.95.496.57.8سپـامبر 2024

27100-57.457.96.216.510.1اکـبر 2024

37840-57.359.25.486.58نوامبر 2024

21940-57.460.85.226.58.3دسامبر 2024

22990--56.459.34.316.5ژانویه 2025

--6.25-57.161.1ـوریه 2025

اخص های اقـصادی هند  ـدول 6:  مقادیرماهانه ـ
ده است. اخصـای اقـصادی هند نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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را بتترای ستتال 2025 بتته 7 تتتا 8 درـتتد اـزایتتش داده استتت.1  
ناپایتتداری  میتتزان  بتته  ـنتتگ  از  ناـتتی  نظامتتی  هزینه هتتای 
اـزایتتش یاــتته و باعتتث تتتورم، کمبتتود نیتتروی کار و کاهتتش 
ـنتتدوق ثتتروت مـتتی روستتیه ـتتده استتت. در ستتال 2025، 
دلار  میـیتتارد   132 رکتتورد  بتته  روستتیه  دـاعتتی  هزینه هتتای 
خواهتتد رستتید کتته 6.3٪ از تولیتتد ناخالتتص داخـتتی و حتتدود 
احــتتاب  بتتا  می ـتتود.  ـتتامل  را  ـتتدرال  بودـتته  از   ٪33
هزینه هتتای پنـتتان، ایتتن رقتتم ممکتتن استتت تتتا 43٪ از کل 
بودـتته اـزایتتش یابتتد.2 بریـانیتتا تحریم هتتای ـدیتتدی عـیتته 
ثروتمنتتدان روستتی و ـتترکت های آن هتتا اعلام کتترده استتت، 
در حالتتی کتته اتحادیتته اروپتتا نیتتز ـتتانزدهمین بـتتـه تحریمتتی 
ختتود را عـیتته روستتیه بتته اـتترا گذاـتتـه استتت. بتتا وـتتود ایتتن 
ـتتروش  از  استتـفاده  بتتا  استتت  توانـتتـه  تحریم هتتا، روستتیه 
مخفیانتته نفتتت، به ویتتژه بتته چیتتن و هنتتد، بتته تأمیتتن مالتتی 
ـانتتی انتترژی نیتتز تغییر کرده استتت،  ـنتتگ ادامتته دهتتد. بتتازار ـ
بتته طتتوری کتته اروپتتا وابـتتـگی ختتود بتته گاز روستتیه را کاهتتش 
داده و واردات گاز مایتتع )LNG( از ایتتالات مـحتتده را اـزایتتش 
داده استتت.3 ـتترکت های نفـتتی آمریکایتتی حـتتی در ـتتورت 
تواـتتق ــتتح بیتتن روستتیه و اوکرایتتن، تمایـتتی بتته بازگشتتت 
بتته بتتازار روستتیه ندارنتتد.4 تـربتته زیان هتتای مالتتی گذـتتـه و 
خطتترات ژئوپـیـیکتتی، آن هتتا را از ستترمایه گذاری مـتتدد بتتاز 

1. Statistical illusions’ What’s hidden behind Russia’s wartime economic triumphalism? Meduza, 17 Feb 2025
2. Russia›s Weakness Offers Leverage, Institute For the Study Of War, 19 Feb 2025
3. What have three years of Putin’s war done to both nations’ economies?The Guardian, 22 Feb 2025.
4. Top Shale Boss says US oil Companies Will not Flock Back To Russia, Financial Times, Feb 2025

وریتته 2025  داـتتـه استتت. نشـتتت  بیتتن ترامتتپ و پوتیتتن در ـ
نیتتز می توانتتد تأثیتترات زیتتادی بتتر اقـصتتاد ــانتتی و منطقتته ای 
داـتتـه باـتتند. اگتتر در ایتتن نشـتتت ها تواـقاتتتی در متتورد 
کاهتتش تنش هتتا یتتا اـزایتتش همکاری هتتا در بختتش انتترژی 
بتتا تغییتترات  انتترژی  بازارهتتای  حاـتتل ـتتود، ممکتتن استتت 
قابتتل توــتتی مواـتته ـتتوند. در مـمتتوع، در ـوریتته 2025، 
اقـصتتاد روستتیه بتتا رـتتد کنتتد، تتتورم ـزاینتتده و ـشتتارهای 
مالتتی ناـتتی از هزینه هتتای نظامتتی و تحریم هتتا مواـتته استتت. 
تغییتترات در بتتازار ــانتتی انتترژی و عتتدم تمایتتل ـتترکت های 
بتتزرگ بتته ستترمایه گذاری مـتتدد، وضعیتتت اقـصتتادی روستتیه 

را پیچیده تتتر کتترده استتت.

نتیجه گیری و جمع بندی:
کتته  می کنتتد  پیش بینتتی   )IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق 
اقـصتتاد ــانتتی در ستتال 2025 بتتا نتترخ رـتتد 3.2٪ ادامتته 
و   2023 ستتال های  رـتتد  نتترخ  مشتتابه  کتته  یاـتتت  خواهتتد 
2024 استتت. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن ثبتتات تفاوت هتتای منطقتته ای 
را پنـتتان می کنتتد. آستتیا، به ویتتژه ـتترق و ـنتتوب ایتتن قتتاره، 
همچنتتان محتترک اــتتی رـتتد اقـصتتادی خواهنتتد بتتود و بتته 
در  کتترد،  خواهنتتد  تـربتته  را   ٪5.7 و   ٪4.7 رـتتد  ترتیتتب 
حالتتی کتته ستتایر مناطتتق رـتتد ضعیف تتتری خواهنتتد داـتتت. 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

52.152.38.617.592.412600سپـامبر 2024

49.550.58.518.962.39200اکـبر 2024

50.651.68.9212.36020نوامبر 2024

50.851.29.5212.35580دسامبر 2024

--9.921--ژانویه 2025

--21-53.154.6ـوریه 2025

اخص های اقـصادی روسیه  ـدول 7:  مقادیرماهانه ـ

ده است. اخصـای اقـصادی روسیه نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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تتتورم ــانتتی در ستتال 2025 بتته 4.2٪ کاهتتش می یابتتد و 
انـظتتار متتی رود تتتا ستتال 2026 بتته 3.5٪ برستتد. ایتتن کاهتتش 
در کشتتورهای پیشتترــه ستتریع تر از بازارهتتای نوظـتتور اتفتتاق 
می اــتتد. بتتا ایتتن حتتال، برختتی مناطتتق همچنتتان بتتا ـشتتارهای 
قیمتتت  ـتتاخص  مثتتال،  به عنتتوان  مواـتته هـتتـند.  تورمتتی 
بتته ٪3.0  ایتتالات مـحتتده از ٪2.4  مصرف کننتتده )CPI( در 
عتتدم  و  مالتتی  سیاستتت های  از  ناـتتی  کتته  یاــتته  اـزایتتش 

استتت. تـتتاری  قطعیت هتتای 
 ایتتالات مـحتتده: بتتازار کار آمریتتکا همچنتتان قتتوی استتت و در 
متتاه گذـتتـه 256,000 ـتتغل ـدیتتد ایـتتاد ـتتد و نتترخ بیتتکاری 
بتته 4٪ کاهتتش یاـتتت. بتتا ایتتن حتتال، نگرانی هایتتی در متتورد 
پایتتداری مالتتی وـتتود دارد، زیتترا بدهتتی مـتتی آمریتتکا از 36.44 
از بیتتش  بتته  بودـتته  کـتتری  و  رــتته  ـراتتتر  دلار   تریـیتتون 

2 تریـیون دلار رسیده است. 
بتته  نـتتبت  بــتتری  عمـکتترد  اروپتتا  ستتـام  بازارهتتای  اروپتتا: 
نزدیتتک   600  Stoxx داـتتـه اند. ـتتاخص  آمریتتکا  بازارهتتای 
بتته 10٪ اـزایتتش یاــتته کتته به دلیتتل ارزش گتتذاری مناستتب و 

استتت. مرکتتزی  بانک هتتای  حمایـتتی  سیاستتت های 
 چیتتن: در حالتتی کتته سیاستتت های حمایـتتی بتته رـتتد چیتتن 
آمریتتکا  ـدیتتد  تعرـه هتتای  احـمتتال  استتت،  کتترده  کمتتک 
می توانتتد بتتر ـتتادرات ایتتن کشتتور در نیمتته دوم ستتال تأثیتتر 

بگتتذارد.1 منفتتی 
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1. رونــد تولیــد جهانی

مایتتع  ستتوخــای  تولیتتد ــانتتی  کل  ژانویتته 2025  متتاه  در 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیـتتـی بتته 103/10 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 300 
هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه دستتامبر 2024 و 270 هتتزار 

بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود

1-1. تولید جهانی نفت خام
در متتاه ژانویتته 2025 کل تولیتتد ــانتتی نفتتت ختتام بتته 76/77 
روز  هتتزار بشتتکه در  کتته 60  روز رستتید  میـیتتون بشتتکه در 
متتاه دستتامبر 2024 و 480 هتتزار بشتتکه در روز  از  بیشتتـر 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

در متتاه ژانویتته 2025 کل تولیتتد ــانتتی میعانتتات و مایعتتات 
گازی و ستتوخــای زیـتتـی بتته 26/33 میـیتتون بشتتکه در روز 
رستتید کتته 360 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه دستتامبر 
ستتال  مـوستتط  از  کمـتتر  روز  در  بشتتکه  هتتزار   210 و   2024

2024 بتتود.

2. روند تولید غیر اوپک پاس
در متتاه ژانویتته 2025 کل تولیتتد غیتتر اوپتتک پلاس بتته 53/60 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 0/550 میـیتتون بشتتکه در 
روز کمـتتر از متتاه دستتامبر 2024 و 0/170 میـیتتون بشتتکه در 

روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

ـانی سوخــای مایع نمودار 1:  روند ماهانه کل تولید ـ

ـانی نفت خام نمودار 2: روندماهانه تولید ـ

ـانی میعانات و مایعات گازی و سوخــای  نمودار 3:  روندماهانه تولید ـ
زیــی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

4444
 بررسی وضعیت تولید جهانی نفت

)ماه ژانویه 2025(

نمودار 4:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پاس
در متتاه ژانویتته 2025 کل تولیتتد نفتتت ختتام غیتتر اوپتتک پلاس 
بتته 35/97 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 140 هتتزار بشتتکه 
در روز کمـر از ماه دسامبر 2024 و 590 هزار بشکه در روز 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بود.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پاس

در متتاه ژانویتته 2025 کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی 
و ستتوخــای زیـتتـی غیتتر اوپتتک پلاس بتته 17/63 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید کتته 410 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه 
دستتامبر 2024 و 420 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از مـوستتط 

ستتال 2024 بتتود.

3. روند تولید اوپک پاس
 49/51 بتته  پلاس  اوپتتک  تولیتتد  کل   2025 ژانویتته  متتاه  در 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 250 هتتزار بشتتکه در روز 
بیشتتـر از متتاه دستتامبر 2024 و 0/100 میـیتتون بشتتکه در روز 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

1-3. تولید نفت خام اوپک پاس
در متتاه ژانویتته 2025 کل تولیتتد نفتتت ختتام اوپتتک پلاس بتته 
40/80 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 200 هتتزار بشتتکه در 
روز بیشتتـر از متتاه دستتامبر 2024 و 110 هتتزار بشتتکه در روز 

کمـتتر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پاس

در متتاه ژانویتته 2025 کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی و 
ستتوخــای زیـتتـی اوپتتک پلاس بتته 8/70 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید کتته 50 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه دستتامبر 
2024 و 210 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 

2024 بتتود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ستتوخــای زیــی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
در ماه ژانویه 2025 کل تولید ــانی سوخــای مایع ـامل 
نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای زیـتتـی 
300 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت. در حالیکتته تولیتتد 
غیتتر اوپتتک پلاس 550 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت امتتا 
تولیتتد اوپتتک پلاس 250 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت. 
در بیتتن تولیدکننتتدگان اوپتتک پلاس چـتتار کشتتور عربـتتـان 
ستتعودی، قزاقـتتـان، ایتتران و عتتراق بیشتتـرین ستتـم را در 
اـزایتتش تولیتتد اوپتتک پلاس داـتتـند و تولیتتد آنـتتا بتته ترتیتتب 
120، 70، 40 و 40 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت، ایتتن 
در حالیـتتت کتته تولیتتد کویتتت و بحریتتن بتته ترتیتتب 40 و 40 
هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت. در بیتتن تولیدکننتتدگان 
غیتتر اوپتتک پلاس کشتتور آمریتتکا بتتا 480 هتتزار بشتتکه در روز 
کاهتتش تولیتتد، بیشتتـرین ستتـم را در کاهتتش تولیتتد غیراوپتتک 
تتمالی بتته دلیتتل  پلاس داـتتت زیتترا تولیتتد از منطقتته داکوتتتای ـ

ستترمای ـتتدید هتتوا بتترای چندیتتن روز مـوقتتف ـتتد.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخــای زیــی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

براستتاس گتتزارش متتاه ـوریتته 2025 اداره اطلاعتتات انتترژي 
آمريتتكا، تقاضتتاي ــانتتي نفتتت  در ستتال 2025 بتتا اـزایتتش 
 2024 ستتال  بتتا  مقايـتته  در  روز  در  بشتتكه  میـیتتون   1/37
رستتيد.  خواهتتد  روز  در  بشتتكه  ميـيتتون   104/14 حتتدود  بتته 
نفتتت  مصتترف   2025 ستتال  در  گتتزارش،  ايتتن  بر استتاس 
كشتتورهاي غيتتر OECD در حتتدود 1/14 میـیتتون بشتتكه در 
روز اـزایتتش خواهتتد ياـتتت. مصتترف چيتتن در ستتال  2025 
در حتتدود 250 هتتزار بشتتكه در روز و مصتترف هنتتد در حتتدود 
310 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش خواهتتد داـتتت. بيشتتـرين 
اـزايتتش  و  نقتتل  و  بختتش حمتتل  تقاضتتا در هنتتد در  رـتتد 
تقاضتتاي ال پتتی ـتتی حمایتتت ـتتده استتت. هم چنيتتن تقاضتتاي 
خاورميانتته در ستتال 2025 در حتتدود 130 هتتزار بشتتكه در 

روز اـزایتتش خواهتتد ياـتتت. تقاضتتاي ژاپتتن در ایتتن ستتال  در 
مقایـتته بتتا ستتال 2024 در حتتدود 10 هتتزار بشتتكه در روز 
کاهتتش خواهتتد ياـتتت. براستتاس بتترآورد گتتزارش متتاه ـوریتته 
 2025 ستتال  در  نفتتت  ــانتتي  تقاضتتاي  اوپتتك،  دبيرخانتته 
بتتا اـزایتتش حتتدود 1/45 ميـيتتون بشتتكه در روز بتته 105/2 
ميـيتتون بشتتكه در روز خواهتتد رستتيد. ايتتن رقتتم در حتتدود 1/1 
میـیتتون بشتتكه در روز بیشتتـر از بتترآورد اداره اطلاعتتات انتترژي 
آمريتتكا مي باـتتد. بختتش عمتتده اـزایتتش تقاضتتا نيتتز مـعـتتق 
اولیتته  بتتود. داده هتتای  بتته كشتتورهاي غيتتر OECD خواهتتد 
متتاه دستتامبر 2024 نشتتان متتی دهتتد کتته کل ذخیتتره ستتازی 
نفتتت OECD در حتتدود 4/3 میـیتتون بشتتکه  هتتای تـتتاری 
نـتتبت بتته متتاه نوامبتتر 2024 اـزایتتش یاـتتت و بتته ستتطح 
بتتا  ایتتن ذخایتتر در مقایـتته  میـیتتون بشتتکه رستتید.   2754
متتدت مشتتابه در ستتال 2023 در حتتدود 24/3 میـیتتون بشتتکه 

رشد نسبت به 20252024رشد نسبت به 20242023

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

102/770/63104/141/37

103/751/54105/21/45دبیرخانه اوپك

ـانی نفت در سال های  2024 و 2025 وریه( مراـع دوگانه از تقاضای ـ ـدول 1: مقایـه آخرین پیش  بینی )در ماه ـ

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخیره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چـارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چـارم 2026

سال 2026

24.525.025.425.425.124.625.025.625.425.2آمريكا

20.020.520.720.820.520.020.520.920.920.6ايالات مـحده امريكا

12.913.614.113.613.612.913.614.213.613.6اروپا

7.57.06.97.67.37.67.06.97.67.3آسيا پاسيفيك

OECD44.945.646.546.645.945.145.746.746.746.0 كل

17.016.717.117.117.017.217.017.417.417.3چين

5.95.95.55.95.86.16.15.86.26.1هند

10.010.39.89.810.010.310.510.110.110.2ساير آسيا

6.86.97.07.06.96.97.17.17.17.1آمريكا ي لاتين

8.88.69.29.18.99.08.89.49.29.1خاورميانه

4.64.34.54.94.64.74.54.65.04.7اـريقا

4.03.94.14.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.41.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.80.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.358.759.060.159.360.560.060.561.360.6کل غیر

104.2104.3105.5106.7105.2105.6105.7107.1108.0106.6ــان

1.41.41.61.41.41.41.41.61.31.4تغییرات تقاضا

ـانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میـیون بشكه در روز( ـدول 2:  تقاضای  ـ

منبع: نشريه اوپك  2025
وریه 2025   وریه 2024 تا ـ ـانی نفت ـ نمودار 1:  روند ماهیانه تقاضای ـ

، )میـیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

وریه 2025   وریه 2024 تا ـ نمودار 2:  تقاضای نفت كشورهای OECD ـ
)میـیون بشكه در روز(  

EIA :منبع



26

تقاضا و ذخیره سازی های نفت  

کاهتتش و در مقایـتته بتتا میانگیتتن پنتتج ستتاله در حتتدود 74/7 
میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــتته استتت. در متتاه دستتامبر 2024، 
ذخایتتر نفتتت ختتام  OECDدر حتتدود 800 هتتزار بشتتکه کاهتتش 
و ذخایتتر ـتترآورده 5/1 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت. از نظتتر 
تعتتداد روزهتتای پوـتتش مصتترف، ذخایتتر تـتتاری OECD  در 
متتاه دستتامبر 2024 در مقایـتته بتتا متتاه نوامبتتر بتتا 0/9 روز 

اـزایتتش بتته 61/3 روز رستتید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

وریه  وریتته 2024 تا ـ نمتتودار 3:  تقاضای نفت كشتتورهای غیر OECD، ـ
2025    )میـیون بشكه در روز( 

وریتته 2025   وریتته 2024 تتتا ـ نمتتودار 4:  تقاضتتای نفتتت چیتتن و هنتتد، ـ
)میـیون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

ـان، دستتامبر 2024  نمتتودار 5:  تغییرات حـم ذخیره ستتازی نفت در ـ
نـبت به دسامبر 2023 )میـیون بشكه(

EIA :منبع

ـدول 3:  ذخیره سازی تـاری كشورهای عضو OECD، )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

دسامبر 
2024

تغییر دسامبر 2024 
به نوامبر 2024

دسامبر 
2023

تغییر دسامبر 2024 
به دسامبر 2023

26.0-0.81,333-1,3191,3071,307نفت خام

1,4511,4421,4475.11,4452.0ـرآورده های نفـی

24.0-2,7692,7492,7544.32,778مـموع ذخایر تـاری

0.7-60.760.461.30.962.0تعداد روزهای پوـش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینتتی رـتتد تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستتال 2025 
در حتتدود 1/4 میـیتتون ستتال در روز استتت کتته نـتتبت بتته 
ارزیابتتی متتاه قبتتل تغییتتری نداـتتـه استتت. پیتتش بینتتی متتی 
ـتتود تقاضتتا در کشتتورهای غیتترOECD 1/3 میـیتتون بشتتکه در 
روز اـزایتتش یابتتد. اـزایتتش تقاضتتای نفتتت در ایتتن کشتتورها 
بیشتتـر ناـتتی از نیازهتتای چیتتن استتت و همچنیتتن توستتط 
ستتایر کشتتورها نظیتتر هنتتد و کشتتورهای خاورمیانتته و آمریتتکای 

لاتیتتن پشتتـیبانی متتی ـتتود. علاوه بتتر ایتتن، انـظتتار متتی رود 
رـتتد امـتتال بتتا تقاضتتای قتتوی بختتش حمتتل و نقتتل هوایتتی 
و زمینتتی و همچنیتتن ـعالیتتت هتتای ـنعـتتی، ستتاخـمانی و 
کشتتاورزی در کشتتورهای غیتتر OECD تقویتتت ـتتود. بتته طتتور 
مشتتابه، انـظتتار متتی رود اـزایتتش ظرـیتتت و حاـتتیه ستتود 
بختتش پـروـتتیمی همچنتتان بتته رـتتد تقاضتتای نفتتت کمتتک 
کنتتد. پیتتش بینتتی متتی ـتتود کتته تقاضتتای ــانتتی نفتتت در ستته 
ماهتته اول ستتال 2025 بتته 104/1 میـیتتون بشتتکه در روز و 
مـوستتط ستتال 2025 به 105/2 میـیون بشتتکه در روز برستتد.

رآورده در ژاپن )میـیون بشكه( ـدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و ـ

منبع:نشریه اوپك  2025 

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

دسامبر 
2024

تغيير دسامبر 2024 
به نوامبر 2024

دسامبر 
2023

تغيير دسامبر 2024 
به دسامبر 2023

11.6-2.071.5-64.161.959.9نفت خام

10.710.810.70.09.90.8بنزین

0.28.70.8-8.79.79.5نفـا

3.626.80.6-31.831.027.4ـرآورده میان تقطیر

0.3-0.112.5-13.212.312.2نفت كوره

4.057.91.9-64.363.859.8مـموع ذخایر ـرآورده

9.7-5.9129.5-128.4125.7119.8مـموع ذخایر ـرآورده و نفت خام

ـدول 4:  ذخایر تـاری و اسـراتژیک نفت  آمریكا  )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

دسامبر 
2024

تغيير دسامبر 2024 
به نوامبر 2024

دسامبر 
2023

تغيير دسامبر 2024 
به دسامبر 2023

11.9-8.7426.5-423.6423.4414.6نفت خام

3.0-213.2214.6237.723.1240.7بنزین

1.6-117.9118.1128.910.8130.5ـرآورده میان تقطیر

23.923.024.41.424.10.3نفت كوره

43.641.741.60.039.81.8سوخت ـت

4.7-826.5813.9820.26.2824.9مـموع ذخیره  سازی  ـرآورده

16.6-2.51,251.4-1,250.11,237.31,234.8مـموع ـرآورده و نفت خام

387.2391.8393.82.0354.739.1ذخایر اسـراتژیك نفت خام
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, January 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, February 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, February 2025. 
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

چکیده
 در ایتتن گتتزارش پیش بینتتی ماهیانتته عرضتته و تقاضتتای ــانتتی 
نفتتت بتترای ستته ماهتته منــتتی بتته آوریتتل 20251  ارائتته ـتتده 
استتت. در گتتزارش متتاه قبتتل “پیش بینتتی عرضتته تقاضتتای نفتتت 
)منــتتی بتته متتارس 2025(” همچنانکتته پیش بینتتی ـتتده بتتود 
درمتتاه ژانویتته بتتا کاهتتش تقاضتتای نفتتت و برتتتری عرضتته نفتتت 
نـتتبت بتته آن مواـتته بودیتتم و بتتر استتاس آمارهتتای منـشتتر 
میـیتتون   103.1 مقابتتل  در   102.77 عتتدد  در  تقاضتتا  ـتتده، 
بشتتکه در روز عرضتته و بتتا 0.33 میـیتتون بشتتکه متتازاد عرضتته 

قتترار گرـتتت.
بتتا مشتتخص ـتتدن آمار هتتای عرضتته و تقاضتتای نفتتت در متتاه 
ژانویتته 2025 و اضاـتته کتتردن آن بتته داده هتتای متتدل بتترای 
پیش بینتتی ستته ماهتته ـوریتته تتتا آوریتتل 2025 نـایتتج نشتتان 
روکتتش کتتردن هیـانتتات  می دهتتد کتته بتتر خلاف ژانویتته کتته بتتا ـ
بتتازار مواـتته بتتا اـتتت تقاضتتای نفتتت بودیتتم در متتاه ـوریتته بتتا 
رونتتق دوبتتاره بتتازار ـتتاهد اـزایتتش تقاضتتا و در متتاه متتارس 
اندکتتی از ـتتدت تقاضتتا کاستتـه و در متتاه آوریتتل نیتتز ایتتن 
کاهتتش تقاضتتا ادامتته خواهتتد یاـتتت. بتتر استتاس نـایتتج متتدل2  
بتترای ستته ماهتته ـتتوق بتتازار ــانتتی نفتتت بتته ترتیتتب بتتا 1720 
هتتزار بشتتکه در روز متتازاد تقاضتتا در متتاه ـوریتته، 910 هتتزار 
بشتتکه در روز متتازاد تقاضتتا در متتاه متتارس و همچنیتتن 300 
هتتزار بشتتکه در روز متتازاد تقاضتتای نفتتت در متتاه آوریتتل 2025 
مواـتته خواهتتد بتتود. همچنیتتن پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی 

ـانی IWEM)IIES World Energy Model( ارائه گردیده است 1. نـایج مبـنی بر خروـی مدل کوتاهمدت انرژی ـ
2. در نظر داــه باـید مدل بخش زیادی از تأثیرات خود را از میانگین رــارهای مـغیر در ماه مشابه در سالـای قبل می گیرد. سایر اثرات 

خاص و محـمل نظیر تحولات ژئوپــیکی یا تحریم ها و سایر موضوعات اقـصادی با توـه به ضریب خالص تأثیر )مثبت یا منفی( آن در سالـای 
قبل در مدل اعمال می گردد

3. Purchasing Managers Index

امل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات،  4. در اینـا منظور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که ـ
رآوری پالایشگاه و سایر مایعات حـاب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت است با دو مفـوم : 1- برای  اخـلاف حـم حاـل از ـ
امل مصرف داخـی،  تتده و برای ستتایر کشتتورها مصرف داخـی و ظاهری نفت آنـاستتت که ـ رآوردهای نفـی عرضه ـ کشتتورهای OECD همان ـ
ده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اخـلاف تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/ سوخت و تـفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ـ

تتده استتت. بنابراین وقـی بعنوان مثال گفـه می ـتتود مازاد تقاضا منظور اضاـه تقاضای حاـل از این  کـتتری تقاضای بازار نفت در نظر گرــه ـ
اخـلاف است. 

ذخایتتر تـتتاری در ستته ماهتته ـوریتته، متتارس و آوریتتل 2025 
بتته ترتیتتب بتته 2729، 2718 و 2730 میـیتتون بشتتکه برستتد. 
دلیتتل ایتتن رونتتد تاحتتد زیتتادی تغییتتر در میتتزان برداـتتت ها از 
تتدن خالتتص برداـتتت ها(، حفتتظ  ذخایتتر بتته -مثبتتت یتتا منفتتی ـ
حاـتتیه امنیتتت عرضتته )در ـتترایط ـبتتران ذخایتتر از دستتت 
ماه هتتای  بتته  و درون ـصـتتی مربتتوط  اثتترات ـصـتتی  رــتته(، 
هتتر ـصتتل کتته مرتبتتط بتتا ستتوابق تاریختتی زمتتان اـزایتتش یتتا 

کاهتتش موـتتودی ذخایتتر تـتتاری آن بتتوده استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها و پیش بینی هتتای 
رـتتد اقـصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نظیتتر 
3PMI  کشتتورهای OECD( و نیتتز عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار 
روی  از  ناـتتی  تأثیتتر  )هماننتتد  ژئوپــیتتک  تحتتولات  نظیتتر 
کارآمتتدن ترامتتپ و اثتترات ناـتتی ازـتتدت یتتا کاهتتش یاــتتن 
تنش ها در خاورمیانه و اوکراین( و همچنین میزان و ـتتدت 
کتته می تواننتتد  عوامـتتی هـتتـند  دیگتتر  ...از  و  هتتوا  بتترودت 

ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و رونتتد آن گتتردد.

تقاضــای4   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
ژانویــه( مــاه  بــه  )منتهــی  نفــت  جهانــی 

بررستتی تحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
بتتازار  بتتر  آن در آینتتده مـتتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار 
استتت. در ایتتن پیش بینتتی بتترای مـغیتتر عرضتته نفتتت از داده 

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار
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هتتای تولیتتد ماهیانتته EIA و بتترای تقاضتتای نفتتت از داده هتتای 
ماهیانتته مصتترف )ـتتامل میتتزان ـتترآورده عرضتته ـتتده بتته 
بتتازار( استتـفاده ـتتده استتت همچنیتتن از اختتـلاف مصتترف بتتا 
تولید نفت بعنوان کـتتری/مازاد تقاضا استتـفاده ـتتده استتت 
1. نمتتودار1 ذیتتل وضعیتتت عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت را 

طتتی دوره ابـتتدای متتاه ژانویتته 2023 تتتا پایتتان ژانویتته 2025 
نشتتان می دهتتد. در متتاه ژانویتته 2025 عرضتته و تقاضتتای نفتتت 
هتتر دو نـتتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش پیتتدا کرده انتتد امتتا ـتتدت 
کاهتتش تقاضتتا بیشتتـر از عرضتته بتتوده و درنـایتتت نیتتز بطتتور 
خالتتص بتتا 330 هتتزار بشتتکه متتازاد عرضتته مواـتته بتتود. در 
دستتامبر 2024 عرضتته و تقاضتتای نفتتت بتته ترتیتتب 103.4 
تقاضتتای  متتازاد  بشتتکه  میـیتتون   1.22 بتتا  کتته  بتتود   104.6 و 
نفتتت مواـتته بتتود. در مقاطتتع کوتتتاه متتدت دلیتتل تفاوت هتتای 
میتتان عرضتته و تقاضتتا اغـتتب بتته دلیتتل ناهمگونتتی انـظتتارات 
و تفتتاوت در ستترعت تعدیتتل و واکنتتش تقاضتتا و بخصتتوص 

عرضتته نـتتبت بتته یکدیگتتر و بتته عوامتتل بتتازار استتت.

نفتتت،  تقاضتتای  و  عرضتته  تغییتترات  وضعیتتت   2 نمتتودار 
برداـتتت از ذخایتتر و تغییتتر در ذخایتتر تـتتاری نفتتت ختتام طتتی 
ستتال های 2023 منــتتی بتته ژانویتته 2025 را نشتتان می دهتتد. 

ده است میشود. تولید در بعد ماهیانه هرچه باـد به بازار  امل تولید آنـم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر ـ قط ـ 1. در تعریف ما عرضه ـ
ده است، یا برای تقاضای نـایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بـر حال اثر خود را در بازار داــه است)کاهش یا  عرضه ـ
اـزایش قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نـیـه آن اخـلاف حاـل میان این دو بوده است اگر در 

ود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحـیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می اــد که بازار با »کمبود عرضه«  عرضه هم اضاـه ـ
مواـه باـد. در تئوری بازار نفت تخـیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داــه باـد )بعنوان مثال 

اـزایش قیمت نفت(.
2. Vector Autoregressive
3. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
4. Exponential Smoothing Models

ژانویتته  متتاه  در  نفتتت  بتتازار  همچنانکتته ملاحظتته می گتتردد، 
2025 بتتا 298 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش عرضتته نفتتت، 
1852 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش در تقاضتتا و 334 هتتزار 
بشتتکه در روز خالتتص برداـتتت از ذخایتتر و7500 هتتزار بشتتکه 
کاهتتش در موـتتودی ذخایتتر تـتتاری پایتتان دوره نـتتبت بتته 

متتاه قبتتل مواـتته بتتوده استتت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

و  عرضتته  ماهیانتته  چشتتم انداز  ارائتته  گتتزارش  ایتتن  هتتدف 
تقاضتتای ــانتتی نفتتت استتت. در ایتتن گتتزارش علاوه بتتر بـتتره 
تترطی )آرچ، گارچ  گیتتری از نـایتتج مدل هتتای Var2 ، واریانتتس ـ
و تتتارچ3 ( و همچنیتتن مدل هتتای همتتوار ستتازی نمایتتی 4 از 
تکنیک هتتای ترکیبتتی بتتا لحتتاظ تأثیرات ناپرامـریک اثر مـوستتط 
ماه هتتای مشتتابه ستتالـای قبتتل نیتتز استتـفاده ـتتده استتت و 
تلاش ـتتده استتت تتتا حتتد امتتکان پیش بینی هتتا از دقتتت لازم 
برختتوردار باـتتند امتتا در هتتر حتتال بتتا توـتته بتته طیتتف وستتیع 
عوامتتل اثتتر گتتذار بتتر بتتازار بویتتژه عوامتتل ناـتتناخـه و غیتتر 

ـانی نفت-میـیون بشکه در روز نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای ـ

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمتتودار 2:  وضعیتتت تغییتترات عرضتته و تقاضتتای نفتتت، برداـتتت 
 از ذخایتتر و تغییتتر در ذخایتتر تـتتاری نفتتت ختتام در ماه هتتای مخــتتف

-از ژانویه2023 تا ژانویه2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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قابتتل پیش بینتتی بویتتژه در حتتوزه ژئوپــیتتک و عـی الخصتتوص 
در منطقتته خاورمیانتته، اختتـلاف در پیش بینتتی امتتری طبیعتتی 

استتت.

همچنانکتته ذکتتر ـتتد در متتاه ژانویتته 2025 ـتتاهد اـتتت تقاضتتا 
بتته دلیتتل تعطتتیلات آغازیتتن ستتال نتتو و برتتتری عرضتته نـتتبت 
ژانویتته  متتاه  بتترای   IWEM نـایتتج پیش بینتتی بودیتتم.  بتته آن 
2025 نشتتان داد کتته اضاـتته عرضتته بتتازار نفتتت در ایتتن متتاه 
اتفتتاق اــتتاد و عرضتته نفتتت از تقاضتتای آن بتته میتتزان 334 

هتتزار بشتتکه بالاتتتر بتتود.
پیتتش بینتتی عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت طتتی ستته ماهتته 
تتداول1 ارائتته  منــتتی بتته آوریتتل 2025 نیتتز در نمتتودار3 و 4 و ـ
گردیتتده استتت. پیش بینی هتتا حاکتتی از اـزایتتش در تقاضتتا و 
وریتته استتت. بطتتوری کتته تقاضتتا و عرضتته  عرضتته نفتتت در متتاه ـ
در ایتتن متتاه بتته ترتیتتب بتته  105.12 و 103.4 م.ب.ر خواهتتد 
رستتید و بدیتتن ترتیتتب بتتا 1.72 هتتزار بشتتکه متتازاد تقاضتتا 
مواـتته خواهتتد بتتود. در دو متتاه متتارس و آوریتتل 2025 ـتتاهد 
کاهتتش در میتتزان عرضتته و تقاضتتای نفتتت خواهیتتم بتتود کتته بر 
استتاس نـایتتج، پیش بینتتی تقاضتتا همچنتتان بیشتتـر از عرضتته 
نفتتت خواهتتد بتتود. میتتزان متتازاد تقاضتتای نفتتت در بتتازار در 
ایتتن دو متتاه بتته ترتیتتب 910 و 300 هتتزار بشتتکه در روز خواهتتد 
بتتود. همچنیتتن پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری 
در ستته ماهتته پایانتتی ستتال بتته ترتیتتب بتته 2729، 2718 و 
2730 میـیتتون بشتتکه برستتد. دلیتتل نوستتان موـتتودی ذخایتتر 
تـتتاری نفتتت تاحتتد زیتتادی در ارتبتتاط بتتا میتتزان برداـتتت ها 
از ذخایتتر بتته دلیتتل عوامتتل پیش بینتتی نشتتده، حفتتظ حاـتتیه 
امنیتتت عرضتته )در ـبتتران ذخایتتر از دستتت رــتته(، اثتترات 
بتته ماه هتتای هتتر ـصتتل کتته  ـصـتتی و درون ـصـتتی مربتتوط 
مرتبتتط بتتا ستتوابق تاریختتی زمتتان اـزایتتش یتتا کاهتتش موـتتودی 

نمودار 3:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداـت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موـودی ذخایر تـاری در پایان 
دوره-میـیون بشکه

ماهتولیدمصرفخالص برداـت ذخایر

2,7441.22104.62103.402024M012

2,737-0.33102.77103.102025M01

2,7291.72105.12103.402025M02

2,7180.91104.23103.322025M03

2,7300.30103.90103.602025M04

ـدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداـت ذخایر و موـودی ذخایر تـاری آخر دوره مبـنی بر مدل IWEM-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

IWEO  :مأخذ

وریه تا  نمتتودار 4:  پیش بینتتی عرضتته و تقاضای بازار نفت طتتی ماه های ـ
آوریل 2025-میـیون بشکه در روز
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ذخایتتر تـتتاری آن بتتوده استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها و پیش بینی هتتای 
رـتتد اقـصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نظیتتر 
PMI 1 کشتتورهای OECD( و نیتتز عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار 
نظیتتر تأثیتتر ناـتتی از روی کارآمتتدن ترامتتپ و اثتترات ناـتتی 
ازـتتدت یتتا کاهتتش یاــتتن تنش هتتا در خاورمیانتته و اوکرایتتن 
و همچنیتتن میتتزان و ـتتدت بتترودت هتتوا و ...از دیگتتر عوامـتتی 
هـتتـند کتته می تواننتتد ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و 

رونتتد آن گتتردد

جمع بندی و نتیجه گیری
بررستتی تحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
آن در آینده مـــزم آگاهی از عوامل اثرگذار بر بازار است. 
هتتدف ایتتن مقالتته ارائتته چشتتم انداز ماهیانتته عرضتته و تقاضتتای 
ــانتتی نفتتت استتت. در ایتتن مقالتته بتتا بـتتره گیتتری از مدلـتتای 
مخــتتف )مبـنتتی بتتر متتدل کوتاه متتدت IWEM( و تکنیک هتتای 
ترکیبتتی بتتا لحتتاظ تأثیتترات ناپارامـریتتک اثتتر مـوستتط ماه هتتای 
مشتتابه ستتال های قبتتل، پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتای ــانتتی 
نفتتت بتترای ستته ماهتته ژانویتته، ـوریتته و متتارس 2025 انـتتام 

1. Purchasing Managers Index

اـتتت و خیزهتتای میتتزان تقاضتتای نفتتت  از  ـتتد کتته حاکتتی 
نـتتبت بتته عرضتته در ایتتن ماه هتتا استتت. پیش بینی هتتا حاکتتی 
از متتازاد تقاضتتا در متتاه ـوریتته بتته میتتزان 1720 هتتزار بشتتکه در 
روز استتت. در متتاه متتارس نیتتز مـتتدد بتتا اضاـتته تقاضتتای بتتازار 
نفتتت بتته میتتزان910 هتتزار بشتتکه در روز مواـتته خواهیتتم بتتود 
و در متتاه متتارس بتتا تتتداوم وضعیتتت، ایتتن متتازاد بتته 300 هتتزار 

بشتتکه در روز خواهتتد رستتید.
تـتتاری  ذخایتتر  موـتتودی  می ـتتود  پیش بینتتی  همچنیتتن 
در ستته ماهتته پایانتتی ستتال بتته ترتیتتب بتته 2729، 2718 و 
2730 میـیتتون بشتتکه برستتد. دلیتتل نوستتان موـتتودی ذخایتتر 
همچنانکتته ذکتتر ـتتد بیشتتـر مربتتوط بتته میتتزان برداـتتت ها از 
ذخایتتر، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته و اثتترات ـصـتتی و درون 

ـصـتتی مربتتوط بتته هتتر متتاه بتتوده استتت.
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 چکیده
در ژانویه، حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه ها در ستتاحل خـیج آمریکا 
)مکزیتتک( در تمامتتی بخش هتتا بتته ـتتز نفتتت کتتوره اـزایتتش 
طوـان هتتای  از  ناـتتی  می توانتتد  اـزایتتش  ایتتن  کتته  یاـتتت 
زمـتتـانی و اـزایتتش عمـیتتات نگـتتداری پالایشتتگاه ها باـتتد. 
حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه ها در بتتازار روتتتردام و ستتنگاپور، بتته 
عـتتت قیمت هتتای بتتالای ختتوراک و اـزایتتش نرخ هتتای حمتتل و 
نقتتل در متتاه ژانویتته کاهتتش یاــنتتد. در ستتطح ــانتتی میتتزان 
ورودی پالایشتتگاه ها در ژانویتته بتته میتتزان 1 میـیتتون بشتتکه 
در روز نـتتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش یاــتته استتت. همچنیتتن 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 750 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش 

داـتتـه استتت.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کتترک استتپرد بنزیتتن در بتتازار آمریتتکا ،پتتس از 4 متتاه کاهتتش 
دلار   20.48 میانگیتتن  بتته  و  یاـتتت  بـبتتود  اندکتتی  مـوالتتی، 
دربشتتکه رستتید. امتتا نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه 
8.99 دلار کاهتتش داـتتـه استتت. کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت 
در متتاه ژانویتته بتته بالاتریتتن حتتد ختتود در ـتتش متتاه اخیتتر ) 

22.73 دلار  در بشتتکه ( رستتید و بتته عنتتوان دومیتتن عامتتل 
متتاه  ایتتن  در  نفـتتا  از  پتتس  ستتود،  حاـتتیه  اـزایتتش  اــتتی 

ـتتناخـه ـتتد.
استتپرد  کتترک  ژانویتته،  متتاه  در  گازوئیتتل  تولیتتد  کاهتتش  بتتا 
گازوئیتتل در بتتازار آمریتتکا اـزایتتش یاـتتت و بتته طتتور مـوستتط 
بتته 18.68 دلار  در بشتتکه رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 
2.63 دلار اـزایتتش داـتتـه استتت. بتتر استتاس گتتزارش کپـتتر، 
تقاضتتای ـصـتتی بتتالای گازوئیتتل باعتتث ـتتده استتت کتته ورود 
محموله هتتای گازوئیتتل از خاورمیانتته بتته نیویتتورک اـزایتتش 
بتتر  اخیتتر  تحریم هتتای  نـیـتته ی  اتفتتاق  ایتتن  احـمتتالا  یابتتد. 
کشتتـی های نفـتتی روستتیه استتت. کتترک استتپرد نفتتت کتتوره 
در متتاه ژانویتته 1.13 دلار نـتتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش یاـتتت و 
بتته طتتور مـوستتط بتته 1.84- دلار بتته ازای هتتر بشتتکه رستتید کتته 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه ،2.06 دلار کاهتتش 

داـتتـه استتت.

ملیکا آشوریملیکا آشوری

7777
بازار جهانی فرآورده های نفتی و عملیات پالایشی

)ژانویه2025(

رآورده در بازارخـیج مکزیک دسامبر2024 و ژانویه2025 و مـوسط تغییرات سالانه2024 و2025  دلار بر هر بشکه ـدول 1:قیمت ـ

ژانویه 25 دسامبر24
تغییرات 

دسامبر/ ژانویه
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

66.2475.919.6774.0275.91نفـا

88.5795.757.18106.2195.75بنزین سوپر

82.1388.156.0294.4288.15بنزین معمولی

89.0498.008.9698.8198.00سوخت ـت

85.8493.958.1184.1393.95گازوئیل

66.2269.913.6969.0569.91نفت کوره
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025
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2- بازار اروپا
کتترک استتپرد بنزیتتن در روتتتردام در متتاه ژانویتته کاهتتش یاـتتت 
و بتته پاییتتن تریتتن ستتطح ختتود از متتارس 2021 ) 11.56 دلار  
در بشتتکه ( رستتید. اگرچتته تولیتتد بنزیتتن بتته عـتتت اختتـلالات 
امتتا موـتتودی  یاـتتت  ایتتن منطقتته کاهتتش  پالایشتتگاه ها در 
استتپرد  کتترک  بتتالا حفتتظ ـتتد.  در ستتطح  بنزیتتن همچنتتان 
ستتوخت ـتتت در ژانویتته اـزایتتش داـتتت و بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 16.40 دلار  در بشتتکه رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل، 
1.19 دلار اـزایتتش و نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه، 
14.23 دلار کاهتتش داـتتـه استتت. کتترک استتپرد گازوئیتتل 
در ژانویتته بتته عـتتت تحریم هتتای اخیتتر ایتتالات مـحتتده عـیتته 
روستتیه و تقاضتتا بتترای نفتتت، اندکتتی اـزایتتش )40 ستتنت( 
داـتتـه استتت و بتته طتتور میانگیتتن بتته 17.97 دلار بتته ازای هتتر 
بشتتکه رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه، 

9.37 دلار کاهتتش داـتتـه استتت. کتترک استتپرد نفتتت کتتوره 
در متتاه ژانویتته بتته طتتور میانگیتتن 2.75- دلار  در بشتتکه گردیتتد 
کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش قابتتل توـتته 3.11 دلاری را 

تـربتته کتترد.

3- بازار آســیا
کتترک استتپرد بنزیتتن در ـنتتوب ـتترق آستتیا پتتس از ایتتن کتته بتته 
بالاتریتتن ستتطح پنتتج ماهتته ی اخیتتر کتته در متتاه گذـتتـه بتته آن 
رستتیده بتتود، کاهتتش یاـتتت و بتته طتتور مـوستتط بتته 3.85 دلار 
بتته ازای هتتر بشتتکه در متتاه ژانویتته رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه 
گذـتتـه 4.43 دلار کاهتتش داـتتت و همچنیتتن نـتتبت بتته 
ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه نیتتز 8.60 دلار کاهتتش را تـربتته 
کتترد. کتترک استتپرد نفـتتا در آستتیا بتته رونتتد کاهشتتی ختتود در 
ایتتن متتاه ادامتته داد و بتته طتتور میانگیتتن بتته 7.44- دلار بتته ازای 
هر بشتتکه رستتید که نـتتبت به ماه قبل 3.90 دلار و نـتتبت 

رآورده در بازاررتردام دسامبر 2024 و ژانویه 2025 و مـوسط تغییرات سالانه2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه ـدول 2:قیمت ـ

ژانویه 25دسامبر 24
تغییرات 

دسامبر/ ژانویه
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

67.5171.724.2172.5271.72نفـا

86.7590.814.06106.1490.81بنزین سوپر

88.9695.656.69100.6195.65سوخت ـت

91.3297.225.90100.7097.22گازوئیل

70.3071.801.5072.1271.80نفت کوره
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025

رآورده در بازار سنگاپور دسامبر 2024 و ژانویه 2025 و مـوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه ـدول3:قیمت ـ

ژانویه 25دسامبر 24
تغییرات 

دسامبر/ ژانویه
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

69.5073.113.6172.7373.11نفـا

84.8886.701.8292.9886.70بنزین سوپر

81.3284.403.0888.3384.40بنزین معمولی

87.8193.485.6795.2093.48سوخت ـت

88.7795.216.4495.9895.21گازوئیل

88.3294.566.2494.5694.56نفت کوره 180 سانـی اسـوک
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025
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بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه، 1.74 دلار کاهتتش داـتتـه 
استتت. کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت نیتتز کاهتتش قابتتل توــتتی 
را ثبتتت کتترد و بتته طتتور میانگیتتن بتته 12.93 دلار بتته ازای هتتر 
بشتتکه رستتید کتته 1.84 دلار نـتتبت بتته متتاه قبتتل و 9.92 دلار 
نـتتبت به ستتال گذـتتـه در همین ماه کاهش داـتتـه استتت. 
کتترک استتپرد گازوئیتتل بتتا اـزایتتش ـتتادرات چیتتن کاهتتش 
یاـتتت و منـتتر بتته اـزایتتش موـتتودی گازوئیتتل در ستتنگاپور 
گردیتتد. همچنیتتن تقاضتتای ضعیتتف اروپتتا و اـزایتتش نرخ هتتای 
حمتتل و نقتتل نیتتز بتته ایتتن کاهتتش کمتتک کرد.کتترک استتپرد 
گازوئیتتل در ستتنگاپور بتته طتتور میانگیتتن بتته 14.26 دلار بتته 
ازای هتتر بشتتکه رستتید کتته 1.23 دلار نـتتبت بتته متتاه قبتتل 
کاهتتش داـتتـه استتت. کتترک استتپرد نفتتت کتتوره نیتتز بتته رونتتد 
کاهشتتی ختتود ادامتته داد و بتته طتتور میانگیتتن بتته 6.97 دلار  
در بشتتکه رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه 

4.81 دلار اـزایتتش داـتتـه استتت.

«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
متتاه  در  مـحتتده  ایتتالات  پالایشتتگاه های  بـره بتترداری  نتترخ 
بتته  بتته طتتور میانگیتتن  ژانویتته 5.7 درـتتد کاهتتش یاــتته و 
بتتا تولیتتد 15.91 میـیتتون  86.76 درـتتد رستتید کتته معتتادل 
بشتتکه در روز استتت. ایتتن موضتتوع نشتتان دهنده کاهتتش 1 

میـیتتون بشتتکه در روز نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه می باـتتد. در 
مقایـتته بتتا ستتال گذـتتـه، نتترخ بـره بتترداری پالایشتتگاه ها در 
متتاه ژانویتته 0.8 درـتتد بالاتتتر بتتود و همچنیتتن میتتزان تولیتتد 
57 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت. نتترخ بـره بتترداری 
پالایشتتگاه ها در اتحادیتته اروپتتا ) همتتراه بتتا بریـانیتتا و نتتروژ( 
تولیتتد  معتتادل  کتته  بتتود  درـتتد   83.74 میانگیتتن  طتتور  بتته 
9.8 میـیتتون بشتتکه در روز می باـتتد. از نظتتر ستتالانه، 0.6 
درـتتد ) معتتادل 145 هتتزار بشتتکه در روز( کاهتتش داـتتـه 
استتت. در کشتتورهای منـختتب آستتیایی نیتتز، نتترخ بـره بتترداری 
پالایشتتگاه ها در متتاه ژانویتته اـزایتتش داـتتت و بتته 93.08 
درـتتد ) معتتادل تولیتتد 27.03 میـیتتون بشتتکه در روز ( رستتید 
کتته در مقایـتته بتتا ستتال گذـتتـه 0.7 درـتتد پاییتتن تتتر بتتود 
در حالیکتته تولیتتد در ایتتن کشتتورها 180 هتتزار بشتتکه در روز 

اـزایتتش داـتتـه استتت.

«حاشیه سود پالایشگاه ها
حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه ها در ایالات مـحده پس از کاهشتتی 
کتته در متتاه قبتتل تـربتته کتترد، در متتاه ژانویتته بتته بالاتریتتن 
ستتطح هشتتت متتاه اخیتتر ختتود رستتید. ایتتن اـزایتتش ـتتامل 
تمتتام ـرآورده هتتا گردیتتد امتتا نفـتتا نـتتبت بتته ستتایر ـرآورده هتتا 
هتتر  ازای  بتته  و 4.19 دلار  داد  نشتتان  را  بیشتتـری  اـزایتتش 

منطقه/کشور

تغییرات 
ماه ژانویه 
نـبت به 
ماه دسامبر

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
ماه ژانویه 
نـبت به 
ماه دسامبر

تولید )میلیون بشکه در روز(

ژانویه 25نوامبر 24دسامبر24ژانویه 25
دسامبر 

24
نوامبر24

1.0415.9116.9516.83-5.786.7692.4791.70-امریکا

  EU-14+UK
&Norway

-1.783.7485.4284.67-0.209.779.979.88

0.030.960.991.01-3.083.2986.2887.41-ـرانـه

0.031.681.721.78-1.782.0983.7786.67-آلمان

0.031.221.251.19-1.766.9268.6765.64-ایـالیا

0.041.011.051.10-3.486.3189.6993.95-انگـیس

1.593.0891.5891.050.4427.0326.6026.44آسیای منـخب

OECDرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منـخب عضو ـدول 4:نرخ بـره برداری و تولید ـ

Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025
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بشتتکه نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش داـتتت. حاـتتیه ستتود 
پالایشتتگاه ها در روتتتردام بتترای نفتتت برنتتت کاهتتش اندکتتی 
داـتتـند و نـتتبت بتته متتاه قبتتل و ستتال قبتتل در همیتتن متتاه 
بتته ترتیتتب 71 ستتنت و 4.82 دلار کاهتتش داـتتـند. حاـتتیه 
ستتود پالایشتتگاه ها در بتتازار ستتنگاپور بتترای نفتتت عمتتان، بتته 
میانگیتتن  طتتور  بتته   (  2024 ستتپـامبر  از  ستتطح  پایین تریتتن 
3.08 دلار بتته ازای هتتر بشتتکه در روز( رستتید کتته نـتتبت بتته 

ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه 5.51 دلار پاییتتن تتتر بتتوده استتت. 
در ژانویتته مـمتتوع ورودی هتتای پالایشتتگاه ها در ژاپتتن، چیتتن، 
هنتتد، ستتنگاپور و کتتره ـنوبتتی نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 440 
هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش داـتتـه استتت و بتته طتتور میانگیتتن 

بتته 27.03 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید.

ـدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میـیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

2024
Q1

2024
Q2

2024
Q3

2024
Q4

2025
Q1

OECD18.6818.7119.0018.1919.1719.4419.1918.69 قاره امریکا

US16.4816.5016.6215.7816.9616.9516.7616.01

OECD 11.4411.3811.3211.4411.0511.3511.4411.34قاره اروپا

0.840.930.920.830.890.980.990.79ـرانـه

1.831.621.751.761.791.741.721.98آلمان

1.321.301.211.301.161.191.191.22ایـالیا

1.040.970.980.970.980.951.010.83انگـیس

OECD6.085.835.655.905.615.475.625.66آسیا پاسفیک 

2.712.562.352.552.272.192.412.53ژاپن

OECD 36.2135.9235.9735.5435.8336.2736.2635.70کل

3.433.543.613.503.583.593.753.80امریکای لاتین

7.287.618.057.918.148.088.078.24خاورمیانه

1.731.711.841.711.721.1.932.011.96اـریقا

5.05.185.255.305.315.135.255.49هند

13.4914.7814.2514.6414.2514.0414.0814.60چین

4.955.025.084.954.975.235.185.28سایر آسیا

5.465.505.355.335.285.475.325.40روسیه

1.151.141.141.181.091.151.151.12سایر اوراسیا

0.50.470.510.430.470.550.560.50سایر اروپا

Non-OECD 42.9844.9445.0844.9544.8145.1745.3646.39کل

79.1980.8681.0580.5080.6481.4381.6282.09کل ــان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 12 February 2025
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 12 February 2025

2- www.IEA.org
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مقدمه

درایتتن گتتزارش تـتتارت نفتتت ختتام و ـتترآورده هتتای نفـتتی در 
ایتتالات مـحتتده، OECD اروپتتا، ژاپتتن، چیتتن، هنتتد و اوراستتیا 
بتتازار نفتتت ستتازمان اوپک)ـوریتته  از ماهنامتته  بتتا استتـفاده 

2025( بررستتی ـتتده استتت.

« ایالات متحده
در متتاه ژانویتته ستتال 2025، واردات نفتتت ختتام ایتتالات مـحده 
بتتا کاهتتش 77 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 1 درـتتد نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل( بتته طتتور میانگیتتن بتته 6/4 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید. بتتر استتاس داده هتتای اولیتته هفـگتتی )EIA(، ایتتن 
کاهتتش واردات عمدتتتاً ناـتتی از کاهتتش ـریان هتتای واردات 
از مکزیتتک و برزیتتل بتتود، اگرچتته واردات از کانتتادا و عربـتتـان 
ستتعودی اـزایتتش یاـتتت. در مقایـتته بتتا ژانویتته ستتال گذـتتـه، 
واردات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده 189 هتتزار بشتتکه در روز 

)حتتدود 3 درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت.
متتاه  در  مـحتتده  ایتتالات  ختتام  نفتتت  ـتتادرات  مقابتتل،  در 
ژانویتته بتتا اـزایتتش 153 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 4 درـتتد 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل(، بتته طتتور میانگیتتن بتته کمتتی کمـتتر از 
4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛ ایتتن اـزایتتش در حالتتی رخ 
داد کتته ـتترایط یخبنتتدان در اطتتراف ستتاحل خـیتتج آمریتتکا 
وـتتود داـتتت. داده هتتای ردیابتتی ـتتده از نفـکش هتتا نشتتان 
می دهتتد کتته ایتتن رـتتد ـتتادرات عمدتتتاً بتته دلیتتل اـزایتتش 
ارستتال محموله هتتا بتته آستتیا و آمریتتکای لاتیتتن، بتته ویتتژه پتترو 
ژانویتته 2024،  بتتا  ایتتن حتتال، در مقایـتته  بتتا  بتتوده استتت. 
ـتتادرات نفتتت ختتام آمریتتکا 83 هتتزار  بشتتکه در روز )حتتدود 2 
درـتتد( کاهتتش یاـتتت. در نـیـتته، در ژانویتته، خالتتص واردات 
نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده بتته طتتور میانگیتتن 2.5 میـیتتون  
بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته 2.7 میـیتتون  بشتتکه در روز 
در دستتامبر کاهتتش داـتتت و در مقایـتته بتتا ژانویتته 2024 کتته 
2.6 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود نیتتز کاهتتش نشتتان می دهتتد.

در متتاه ژانویتته واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده، بتتا 
کاهتتش 38 هتتزار  بشتتکه در روز )معتتادل 2 درـتتد نـتتبت بتته 
متتاه قبتتل(، بتته طتتور میانگیتتن بتته بیتتش از 1.6 میـیتتون بشتتکه 
در روز رستتید. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش واردات 
بنزیتتن بتتود کتته توانـتتت اـزایتتش واردات دیتتزل و ستتوخت 
نفتتت کتتوره را ـبتتران کنتتد. در مقایـتته بتتا ژانویتته 2024، 
واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 175 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 

10 درـتتد( کاهتتش یاـتتت.
در ستتوی دیگتتر، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده 
کتته در نوامبتتر بتته رکتتورد 7.2 میـیتتون بشتتکه در روز رستتیده 

راورده های  نفـی ایالات مـحده نمودار 1: واردات نفت خام و ـ

راورده های  نفـی  ایالات مـحده ادرات نفت خام و ـ نمودار 2: ـ

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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بتتود، در متتاه ژانویتته بتته 6.5 میـیتتون  بشتتکه در روز کاهتتش 
یاـتتت کتته نشتتان دهنده کاهتتش 473 هتتزار بشتتکه در روز 
)معتتادل 7 درـتتد نـتتبت بتته متتاه قبتتل( استتت. ایتتن کاهتتش 
عمدتتتاً ناـتتی از کاهتتش ـتتادرات گازوئیتتل و بنزیتتن بتتود. بتتا 
ایتتن حتتال، در مقایـتته بتتا ژانویتته ستتال گذـتتـه، ـتتادرات 
ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده 194 هتتزار بشتتکه در روز 

)حتتدود 3 درـتتد( اـزایتتش داـتتت.
در نـیـتته، در ژانویتته خالتتص ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 
ایتتالات مـحتتده بتته طتتور میانگیتتن 4.9 میـیتتون بشتتکه در روز 
بتتود کتته نـتتبت بتته 5.3  میـیتتون  بشتتکه در روز در دستتامبر 
کاهتتش داـتتـه استتت امتتا همچنتتان بالاتتتر از 4.5 میـیتتون  
بتتود. در مـمتتوع، خالتتص  ژانویتته 2024  روز در  بشتتکه در 
ـتتادرات نفتتت ختتام و ـرآورده هتتای نفـتتی آمریتتکا در ژانویتته 
بتته طتتور میانگیتتن 2.4 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت 
بتته 2.6 میـیتتون  بشتتکه در روز در متتاه قبتتل کاهتتش داـتتت، 
اما در مقایـتته با 1.9 میـیون بشتتکه در روز در ژانویه 2024 

اـزایتتش نشتتان می دهتتد.

« OECD اروپا
دیدتریتتن داده هتتای رستتمی منطقتته ای بتترای اروپتتا  بتتر استتاس ـ
OECD واردات نفتتت ختتام در متتاه اکـبتتر 2024 همچنتتان بتته 
رونتتد کاهشتتی ختتود ادامتته داد؛ ایتتن کاهتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل 
ادامتته ـصتتل ستتنگین تعمیتترات پالایشتتگاه ها بتتود. در ایتتن 
متتاه، واردات نفتتت ختتام بتته ایتتن منطقتته بتته طتتور میانگیتتن بتته 
7.5 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 
460 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 6 درـتتد( کاهتتش داـتتـه 
می ـتتود.  محـتتوب   2021 ـوریتته  از  ستتطح  پایین تریتتن  و 
همچنیتتن، در مقایـتته بتتا اکـبتتر ستتال گذـتتـه، واردات نفتتت 
ختتام 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز )حتتدود 13 درـتتد( کاهتتش 

یاــتته استتت.
از نظتتر منابتتع وارداتتتی ختتارج از منطقتته، آمریتتکا در اکـبتتر 
بتتا 1.5 میـیتتون بشتتکه در روز داـتتت،  بیشتتـرین ستتـم را 
اگرچتته ایتتن میتتزان نـتتبت بتته 1.7 میـیتتون  بشتتکه در روز در 
متتاه قبتتل کاهتتش یاــتته بتتود. پتتس از آن، قزاقـتتـان بتتا 0.9 
میـیتتون بشتتکه در روز و عربـتتـان ستتعودی بتتا 0.7 میـیتتون 

بشتتکه در روز در رتبه هتتای بعتتدی قتترار گرــنتتد.

در متتاه اکـبتتر ـتتادرات نفتتت ختتام اروپتتا بتته طتتور میانگیتتن 
128 هتتزار  بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته 119 هتتزار بشتتکه 
در روز در ستتپـامبر اـزایتتش ـزئتتی داـتتت. در اکـبتتر ستتال 
گذـتتـه، ـتتادرات نفتتت ختتام ایتتن منطقتته بتته طتتور میانگیتتن 
87 هزار  بشکه در روز بود. در میان مقاـد ـادراتی، چین 
بتتا واردات نزدیتتک بتته 100 هتتزار بشتتکه در روز بزرگ تریتتن 
خریتتدار نفتتت ختتام از ایتتن منطقتته بتتود و پتتس از آن، ترکیتته بتتا 

47 هتتزار بشتتکه در روز در رتبتته دوم قتترار داـتتت.
در نـیـتته، بتته طتتور میانگیتتن خالتتص واردات نفتتت ختتام در 
بتته 7.8  بتتود کتته نـتتبت  اکـبتتر7.4 میـیتتون بشتتکه در روز 
ایتتن  میـیتتون  بشتتکه در روز در ستتپـامبر کاهتتش داـتتت. 
رقتتم در اکـبتتر ستتال گذـتتـه 8.6 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده 

استتت.
راورده های نفـی OECD اروپا نمودار 3: واردات نفت خام و ـ
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« ژاپن
نفتتت ختتام ژاپتتن در متتاه دستتامبر بتترای دومیتتن متتاه مـوالتتی 
اـزایتتش یاـتتت. میانگیتتن واردات نفتتت ختتام ایتتن کشتتور بتته 
2.5 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 
171 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 7 درـتتد( اـزایتتش داـتتـه 
استتت. بتتا ایتتن حتتال، در مقایـتته بتتا دستتامبر ستتال گذـتتـه، 
واردات نفتتت ختتام ژاپتتن همچنتتان بتتا کاهشتتی معتتادل 118 
در  بتتود.  مواـتته  درـتتد(   4 از  )بیتتش  روز  در  بشتتکه  هتتزار 
مـمتتوع ستتال 2024، میانگیتتن واردات نفتتت ختتام ژاپتتن بتته 
2.3 میـیون بشتتکه در روز رستتید که نـتتبت به ستتال 2023، 
کاهشتتی معتتادل 225 هتتزار  بشتتکه در روز )حتتدود 9 درـتتد( 

را نشتتان می دهتتد.
از نظتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام، در دستتامبر امتتارات مـحتتده 
عربتتی بتتا ستتـم 46 درـتتد )اـزایتتش از 38 درـتتد در متتاه 
قبتتل( بتته بزرگ تریتتن تأمین کننتتده نفتتت ختتام ژاپتتن تبدیتتل 
ـتتد. پتتس از آن، عربـتتـان ستتعودی بتتا ستتـمی حتتدود 39 
درـتتد )کاهتتش از 44 درـتتد در متتاه قبتتل( در رتبتته دوم قتترار 
گرـتتت و کویتتت بتتا 6 درـتتد در ـایتتگاه ستتوم بتتود. در مـمتتوع 
در ستتال 2024، امتتارات مـحتتده عربتتی بتتا ستتـم 44 درـتتد 
بزرگ تریتتن ـادرکننتتده نفتتت ختتام بتته ژاپتتن بتتود و پتتس از آن 
عربـتتـان ستتعودی بتتا 39 درـتتد و کویتتت بتتا 7 درـتتد قتترار 

داـتتـند.
 ،)LPG( مایتتع  گاز  ـمـتته  از  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات 
نیتتز بتترای دومیتتن متتاه پیاپتتی اـزایتتش یاـتتت کتته ایتتن رـتتد 
عمدتتتاً بتته دلیتتل اـزایتتش تقاضتتای ـصـتتی رخ داد. واردات 
 1.1 بتته  میانگیتتن  طتتور  بتته  دستتامبر  در  نفـتتی  ـرآورده هتتای 
میـیتتون  بشتتکه در روز رستتید کتته 139 هتتزار بشتتکه در روز 
)حتتدود 15 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت. ایتتن 
رـتتد عمدتتتاً تحتتت تأثیتتر اـزایتتش واردات LPG قتترار داـتتت 
و همچنیتتن نفتتت ستتفید و گازوئیتتل نیتتز از ایتتن رونتتد ـعتتودی 
حمایتتت کردنتتد؛ ایتتن در حالتتی استتت کتته واردات نفـتتا و تتتا 
حتتدی بنزیتتن کاهتتش یاـتتت. اـزایتتش تقاضتتا برای LPG ناـتتی 
از مصتترف بیشتتـر در ـصتتل زمـتتـان بتتود. در مقایـتته بتتا 
دستتامبر 2023، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن 85 هتتزار 
بشتتکه در روز )نزدیتتک بتته 9 درـتتد( اـزایتتش داـتتـه استتت. 
در مـمتتوع ستتال 2024، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی بتته ژاپتتن 

بتته طتتور میانگیتتن 899 هتتزار بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته 
ستتال قبتتل تغییتتر محـوستتی نداـتتت؛ کاهتتش واردات نفـتتا، 
نفتتت کتتوره و LPG به طتتور کـتتی بتتا اـزایتتش واردات بنزیتتن و 

گازوئیتتل ـبتتران ـتتد.
دستتامبر  در   ،LPG ـمـتته  از  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات 
تقویتتت ـتتد و بتته طتتور میانگیتتن بتته 552 هتتزار بشتتکه در روز 
رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش داـتتت. ایتتن رـتتد 
نوبتتی  تتادرات نفتتت کتتوره بتته کتتره ـ عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش ـ
و گازوئیتتل بتته استتـرالیا بتتود. ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 
نـتتبت بتته دستتامبر ستتال گذـتتـه تقریبتتاً ثابتتت مانتتد و تنـتتا 1 
درـتتد اـزایتتش یاـتتت. در مـمتتوع در ستتال 2024، میانگیتتن 
ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن 445 هتتزار  بشتتکه در روز 
بتتود کتته نـتتبت بتته ستتال 2023 کاهتتش 44 هتتزار  بشتتکه در 
روز )حتتدودا 9 درـتتد( را نشتتان می دهتتد. ایتتن کاهتتش در 
بیشتتـر ـرآورده هتتای اــتتی مشتتاهده ـتتد و تنـتتا ستتوخت 

راورده های  نفـی ژاپن نمودار 5: واردات نفت خام و ـ
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ـتتت اـزایتتش ـتتادرات را تـربتته کتترد.
در نـیـتته، خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن از ـمـتته 
LPG، در دستتامبر بتته طتتور میانگیتتن 519 هتتزار بشتتکه در روز 
بتتود کتته در مقایـتته بتتا 436 هتتزار بشتتکه در روز در متتاه قبتتل 
و 440 هزار بشتتکه در روز در دستتامبر 2023 اـزایش داـتتـه 

است

« چین
واردات نفتتت ختتام چیتتن پتتس از اـزایتتش قابتتل توـتته متتاه 
قبتتل، در دستتامبر کاهتتش یاـتتت و بتته طتتور میانگیتتن بتته 11.3 
نشتتان دهنده  میتتزان  ایتتن  رستتید.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون 
کاهتتش 542 هتتزار بشتتکه در روز یتتا )حتتدود 5 درـتتد( نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل استتت. در مقایـتته بتتا دستتامبر ستتال گذـتتـه، 
واردات نفتتت ختتام چیتتن 122 هتتزار  بشتتکه در روز یتتا )حتتدود 1 
درـتتد( کاهتتش داـتتت. در مـمتتوع، واردات نفتتت ختتام چیتتن 
در ستتال 2024 بتته طتتور میانگیتتن 11.1 میـیتتون بشتتکه در روز 
بتتود کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 230 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 

)حتتدود 2 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
از نظتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام، روستتیه در متتاه نوامبتتر نیتتز 
همچنتتان در ـایتتگاه نخـتتت قتترار دارد و حتتدود 18 درـتتد 
از کل واردات را بتته ختتود اخـصتتاص داده استتت، اگرچتته ایتتن 
رقتتم نـتتبت بتته 22 درـتتد در متتاه گذـتتـه کاهتتش یاــتته 
استتت. با وـود اـزایش کـی واردات، ـریان نفت از روستتیه 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل 9 درـتتد کاهتتش یاــتته استتت. عربـتتـان 
ستتعودی بتتا ستتـم 14 درـتتدی در رتبتته دوم قتترار داـتتت کتته 
نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه بیتتش از 24 درـتتد اـزایتتش یاــتته 
استتت. مالتتزی نیتتز بتتا ستتـم تقریبتتی 14 درـتتدی در رتبتته ستتوم 
قتترار داـتتت، امتتا ایتتن میتتزان نـتتبت بتته 17 درـتتد متتاه اکـبتتر 

کاهتتش یاــتته استتت.
 ،LPG در متتاه دستتامبر واردات ـرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته
پتتس از دو متتاه کاهتتش، بتته طتتور ـزئتتی بـبتتود یاـتتت. واردات 
ـرآورده هتتای نفـتتی بتته طتتور میانگیتتن بتته 2.1 میـیتتون بشتتکه 
در روز رستتید کتته نشتتان دهنده اـزایتتش 118 هتتزار  بشتتکه در 
روز )حتتدود 6 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل بتتود. ایتتن اـزایتتش 
عمدتتتاً ناـتتی از بـبتتود واردات LPG بتتود کتته از کاهتتش متتاه 
قبتتل بـبتتود یاـتتت و کاهتتش واردات نفتتت کتتوره را ـبتتران 

کتترد. در مقایـتته بتتا دستتامبر 2023، واردات ـرآورده هتتای 
نفـتتی کاهتتش 29 هتتزار بشتتکه در روز یتتا بیتتش از 1 درـتتد را 
نشتتان می دهتتد. در ستتال 2024، واردات کل ـرآورده هتتای 
نفـتتی چیتتن بتته طتتور میانگیتتن 2.2 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود 
که نشتتان دهنده اـزایش 5 درـدی نـتتبت به ستتال گذـتتـه 
استتت. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل واردات بیشتتـر LPG و 
نفتتت کتتوره بتتوده کتته بتته عنتتوان ختتوراک بتترای پالایشتتگران 
مـتتـقل و کارخانه هتتای پـروـتتیمی استتـفاده می ـتتود. ایتتن 

اـزایش هتتا تتتا حتتدی بتتا کاهتتش واردات نفـتتا ـبتتران ـتتد.
 ،LPG در متتاه دستتامبر ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته
به میزان 417 هزار بشتتکه در روز یا حدود 31 درـد نـتتبت 
بتته متتاه قبتتل کاهتتش یاـتتت و بتته طتتور میانگیتتن بتته 949 هتتزار 
بشتتکه در روز رستتید. ایتتن کاهتتش در بیشتتـر ـرآورده هتتای 
اــتتی مشتتاهده ـتتد و عمدتتتاً تحتتت تأثیتتر کاهتتش ـتتادرات 
بنزیتتن بتتود، به ویتتژه بتتا توـتته بتته گزارش هایتتی کتته نشتتان 

راورده های  نفـی چین نمودار 7: واردات نفت خام و ـ
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بتته  را  ختتود  ـادراتتتی  ستتـمیه های  پالایشتتگاه ها  می دهتتد 
 ،2023 دستتامبر  بتتا  مقایـتته  در  رستتانده اند.  اکثتتر  حتتد 
ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 44 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 3 
درـتتد اـزایتتش یاـتتت. در ستتال 2024، مـمتتوع ـتتادرات 
ـرآورده هتتای نفـتتی بتته طتتور میانگیتتن 1.2 میـیتتون  بشتتکه در 
روز بتتود کتته نشتتان دهنده کاهتتش 95 هتتزار بشتتکه در روز 
)حتتدود 7 درـتتد( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه استتت. گازوئیتتل و 
بنزیتتن عمتتده عوامتتل کاهتتش ـتتادرات بودنتتد کتته تحتتت تأثیتتر 
تقاضتتای ضعیتتف منطقتته ای و تتتا حتتدی کمبتتود ستتـمیه های 

ـادراتتتی قتترار گرــنتتد.
در  چیتتن  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات  خالتتص  نـیـتته،  در 
دستتامبر بتته طتتور میانگیتتن 585 هتتزار بشتتکه / روز بتتود کتته 
کاهتتش قابتتل توــتتی نـتتبت بتته 1.1 میـیتتون بشتتکه در روز 
خالتتص  دستتامبر 2023،  در  نشتتان می دهتتد.  قبتتل  متتاه  در 
میانگیتتن 734  طتتور  بتته  چیتتن  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات 
هتتزار  بشتتکه در روز بتتود. در ستتال 2024، خالتتص واردات 
ـرآورده هتتای نفـتتی چیتتن بتته طتتور میانگیتتن 957 هتتزار بشتتکه 
در روز بتتود کتته نـتتبت بتته 748 هتتزار بشتتکه در روز در ستتال 
2023 اـزایتتش یاــتته استتت و ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل 
رـتتد واردات ـرآورده هتتای نفـتتی و کاهتتش ـتتادرات استتت.

« هند
در متتاه دستتامبر واردات نفتتت ختتام هنتتد بتتا اـزایتتش ـزئتتی 
بتته 4.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نشتتان دهنده رـتتد 
65 هتتزار بشتتکه در روز یتتا )حتتدود 2 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل استتت. در مقایـتته بتتا دستتامبر ستتال گذـتتـه، واردات 
نفتتت ختتام بتتا اـزایتتش71 هتتزار  بشتتکه در روز یتتا )حتتدود 2 
درـتتد( همتتراه بتتود. در ستتال 2024، واردات نفتتت ختتام هنتتد 
بتته طتتور میانگیتتن نزدیتتک بتته 4.8 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود 
کتته اـزایشتتی معتتادل 117 هتتزار بشتتکه در روز یتتا )حتتدود 3 

درـتتد( نـتتبت بتته ستتال قبتتل را نشتتان می دهتتد.
بتتا  نفتتت ختتام، روستتیه در دستتامبر  واردات  نظتتر منابتتع  از 
ستتـم 38 درـتتدی از کل واردات نفتتت ختتام هنتتد همچنتتان 
کتته  مانتتد  باقتتی  هنتتد  ختتام  نفتتت  تأمین کننتتده  بزرگ تریتتن 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل تغییتتری نداـتتت. عتتراق بتتا 19 درـتتد در 
رتبتته دوم و عربـتتـان ستتعودی بتتا 13 درـتتد در رتبتته ستتوم 

قتترار گرــنتتد. در مـمتتوع ستتال 2024، روستتیه بزرگ تریتتن 
ـادرکننتتده نفتتت ختتام بتته هنتتد بتتود بتتا ستتـم 38 درـتتد کتته 
اندکتتی نـتتبت بتته 39 درـتتد در ستتال قبتتل کاهتتش داـتتت. 
عتتراق بتتا 20 درـتتد و عربـتتـان ستتعودی بتتا 14 درـتتد در 

ـایگاه هتتای بعتتدی قتترار گرــنتتد.
کاهتتش  بتتا  نفـتتی،  ـرآورده هتتای  واردات  دستتامبر  متتاه  در 
100 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 8 درـتتد( بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً 
ناـتتی از اـتتت ـتتدید واردات LPG و همچنیتتن دستتـه ستتایر 
بتترای هنتتد می ـتتود(  قیتتر  ـتتامل  )کتته معمتتولاً  ـرآورده هتتا 
بتتود. بتتا ایتتن حتتال، در مقایـتته بتتا دستتامبر 2023، واردات 
ـرآورده هتتای نفـتتی 81 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 7 درـتتد( 
ـرآورده هتتای  واردات   ،2024 ستتال  در  یاـتتت.  اـزایتتش 
نفـتتی هنتتد بتته طتتور میانگیتتن 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود 
کتته نـتتبت بتته ستتال قبتتل 85 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 
ایتتن  8 درـتتد( رـتتد داـتتت. LPG بیشتتـرین ستتـم را در 
اـزایتتش داـتتت و بتتا رـتتد 71 هتتزار  بشتتکه در روز )حتتدود 
12 درـتتد( همتتراه بتتود. ایتتن اـزایتتش واردات LPG  توانـتتت 
کاهش هتتای ـزئتتی در واردات نفتتت کتتوره، بنزیتتن و نفـتتا را 
ـبتتران کنتتد، زیتترا پالایشتتگاه های داخـتتی تمرکتتز ختتود را بتتر 

تأمیتتن تقاضتتای داخـتتی گذاـتتـند.
بتترای  هنتتد  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  دستتامبر  متتاه  در 
رـتتد  بتتا  ـتتادرات  یاـتتت.  اـزایتتش  مـوالتتی  متتاه  ستتومین 
64 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه 
قبتتل بتته طتتور میانگیتتن بتته 1.4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید 
کتته بالاتریتتن ستتطح در 16 متتاه گذـتتـه بتتود. ایتتن اـزایتتش 
عمدتتتاً بتته دلیتتل رـتتد ـتتادرات بنزیتتن و گازوئیتتل بتتود. در 
نفـتتی  ـرآورده هتتای  بتتا دستتامبر 2023، ـتتادرات  مقایـتته 
تغییتتر چشتتمگیری نداـتتت و در ستتطح مشتتابه باقتتی مانتتد. در 
ستتال 2024، ـتتادرات کل ـرآورده هتتای نفـتتی هنتتد بتته طتتور 
میانگیتتن 1.3 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته اـزایشتتی معتتادل 
28 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 2 درـتتد( نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه داـتتت. ایتتن رـتتد ـتتادرات عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش 
ـتتادرات ستتوخت ـتتت، نفتتت کتتوره و بنزیتتن بتتود کتته بخشتتی 

از آن بتتا کاهتتش ـتتادرات گازوئیتتل ـبتتران ـتتد.
در  هنتتد  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات  خالتتص  نـیـتته،  در 
دستتامبر بتته طتتور میانگیتتن 207 هتتزار  بشتتکه در روز بتتود 
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کتته نـتتبت بتته 42 هتتزار بشتتکه در روز در متتاه قبتتل اـزایتتش 
داـتتت، امتتا در مقایـتته بتتا دستتامبر 2023 کتته 285 هتتزار 
بشتتکه در روز بتتود، کاهتتش یاــتته استتت. در مـمتتوع ستتال 
طتتور  بتته  هنتتد  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات  خالتتص   ،2024
میانگیتتن 131 هتتزار بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته 187 
هتتزار بشتتکه در روز در ستتال گذـتتـه کاهتتش داـتتـه استتت.

« اوراسیا
مـمتتوع ـتتادرات نفتتت ختتام از روستتیه و آستتیای مرکتتزی در 
متتاه دستتامبر بتته طتتور میانگیتتن بتته 5.9 میـیتتون  بشتتکه در روز 
رستتید کتته ایتتن رقتتم نشتتان دهنده کاهتتش ـتتدید 446 هتتزار 
بشتتکه در روز)حتتدود 7 درـتتد( نـتتبت بتته متتاه قبتتل استتت. 
ایتتن اـتتت عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش ـتتادرات نفتتت از طریتتق 

و  بالـیتتک  و دریتتای  ترانس نفتتت در دریتتای ستتیاه  سیـتتـم 
همچنیتتن کاهتتش ـزئتتی در ختتط لولتته دروژبتتا رخ داد. بتتا ایتتن 
حتتال، ـتتادرات از طریتتق بنتتدر کوزمینتتو بتته طتتور قابل توــتتی 
اـزایتتش یاـتتت. در مقایـتته بتتا دستتامبر 2023 نیتتز، ـتتادرات 
نفتتت ختتام بتته میتتزان 439 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 7 

درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت.
ـتتادرات نفتتت ختتام از طریتتق سیـتتـم ترانس نفتتت در متتاه 
دستتامبر بتته طتتور مـوستتط 3.5 میـیتتون  بشتتکه در روز بتتود 
کتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 347 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 
9 درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت. ایتتن میتتزان در مقایـتته بتتا 
دستتامبر ستتال گذـتتـه نیتتز کاهتتش داـتتـه استتت. در ایتتن 
میتتان، ـتتادرات از بنتتدر نووروسیـتتک بتتا کاهتتش 135 هتتزار 
بشتتکه در روز )تقریبتتا 28 درـتتد( بتته 353 هتتزار بشتتکه در 
روز رستتید. ـتتادرات از بنتتادر دریتتای بالـیتتک نیتتز بتتا اـتتت 271 
هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 18 درـتتد( بتته 1.3 میـیتتون بشتتکه 
در روز رستتید. در ایتتن میتتان، ـتتادرات از بنتتدر پری مورستتك 
بتتا کاهتتش 68 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 9 درـتتد( بتته 735 
تتادرات از بنتتدر اوستتت-لوگا بتتا کاهتتش  هتتزار بشتتکه در روز و ـ
203 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 28 درـتتد( بتته 535 هتتزار 

بشتتکه در روز رستتید.
در متتاه دستتامبر ـتتادرات نفتتت از طریتتق ختتط لولتته دروژبتتا 
نیتتز کاهتتش یاـتتت و بتتا اـتتت 64 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 
20 درـتتد( بتته 249 هتتزار بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت 
بتته دستتامبر 2023 نیتتز اندکتتی کاهتتش داـتتت. در عیتتن حتتال، 
ـتتادرات بتته چیتتن از طریتتق ختتط لولتته ESPO در حتتدود 630 
هتتزار بشتتکه در روز باقتتی مانتتد کتته ایتتن میتتزان نـتتبت بتته 
دستتامبر ستتال گذـتتـه 27 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5 
درـتتد( اـزایتتش یاــتته استتت. بنتتدر کوزمینتتو در اقیانتتوس 
آرام ـتتاهد اـزایتتش ـتتادرات بتتود، بتته طتتوری کتته ـتتادرات 
نفتتت از ایتتن بنتتدر در دستتامبر بتتا رـتتد 123 هتتزار بشتتکه در 
روز )حتتدود 14 درـتتد( بتته 986 هتتزار  بشتتکه در روز رستتید. 
ایتتن میتتزان نـتتبت بتته دستتامبر ستتال گذـتتـه 78 هتتزار بشتتکه 

در روز )حتتدود 9 درـتتد( اـزایتتش یاــتته استتت.
در متتاه دستتامبر در سیـتتـم لوک اویتتل، ـتتادرات از طریتتق 
ستتکوی ـراستتاحـی واران دی در دریتتای بارنـتتز بتتا اـزایتتش 5 
هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5 درـتتد( بتته 97 هتتزار بشتتکه 
در روز رستتید، اگرچتته ایتتن میتتزان در مقایـتته بتتا دستتامبر 

راورده های  نفـی هند نمودار 9: واردات نفت خام و ـ

راورده های  نفـی هند ادرات  ـ نمودار 10: ـ
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ستتال گذـتتـه 6 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 6 درـتتد( کاهتتش 
داـتتـه استتت.

در متتاه دستتامبر در دیگتتر مـتتیرهای ـادراتتتی، ـتتادرات از 
بنتتدر خـیتتج آنیتتوا در ـتترق دور روستتیه بتتا اـزایتتش ـزئتتی 
1 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 2 درـتتد( همتتراه بتتود و بنتتدر 
دکاستتـری نیتتز اـزایتتش 19 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 11 
درـتتد( را ثبتتت کتترد. مـمتتوع ـتتادرات از ایتتن دو بنتتدر در 
روز  هتتزار  بشتتکه در  بتته 259  بتته طتتور میانگیتتن  دستتامبر 

رستتید.
ـتتادرات نفتتت ختتام از آستتیای مرکتتزی در متتاه دستتامبر، بتته 
طتتور مـوستتط 234 هتتزار بشتتکه در روز بتتود کتته ایتتن میتتزان 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل 2 هتتزار  بشتتکه در روز )حتتدود 1 درـتتد( 
اـزایتتش داـتتت و در مقایـتته بتتا دستتامبر 2023 نیتتز رـتتد 10 
هتتزار بشتتکه در روز )تقریبتتا 5 درـتتدی( را نشتتان می دهتتد.

در متتاه دستتامبر در منطقتته دریتتای ستتیاه، ـتتادرات از پایانتته 
CPC نیتتز بتتا کاهتتش 79 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 6 درـتتد( 
بتته طتتور میانگیتتن کاهتتش یاـتتت. ایتتن میتتزان در مقایـتته بتتا 
دستتامبر ستتال گذـتتـه نیتتز 122 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 
9 درـتتد( کمـتتر بتتود. همچنیتتن، ـتتادرات از طریتتق ختتط لولتته 
هتتزار   47 اـتتت  بتتا  دستتامبر  در   BTC باکو-تفـیس-ـیحتتان 
بشتتکه در روز )حتتدود 7 درـتتد( بتته 609 هتتزار  بشتتکه در 
روز رستتید، هرچنتتد کتته نـتتبت بتته دستتامبر 2023، اـزایتتش 

ـزئتتی 5 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 1 درـتتد( داـتتت.
مـمتتوع ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی از روستتیه و آستتیای 
یاـتتت  اـزایتتش  قابل توــتتی  طتتور  بتته  دستتامبر  در  مرکتتزی 
بتتا رـتتد 308 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 14 درـتتدی(  و 
بتته میانگیتتن تقریبتتی 2.5 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. در 
مقایـتته بتتا دستتامبر 2023 نیتتز، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 
126 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5 درـتتد( اـزایتتش یاـتتت کتته 
ایتتن رـتتد بیشتتـر بتته دلیتتل اـزایتتش ـتتادرات نفتتت کتتوره و 

نفـتتا بتتود.

«جمــع بندی
ختتام  نفتتت  واردات  کتته  نشتتان می دهنتتد  اولیتته  برآوردهتتای 
ایتتالات مـحتتده در متتاه ژانویتته پتتس از عمـکتترد قتتوی در متتاه 
قبتتل کاهتتش یاـتتت و به طتتور میانگیتتن بتته 6.4 میـیتتون بشتتکه 
در روز رستتید، در حالتتی کتته ـتتادرات نفتتت ختتام ایتتن کشتتور 
بتته کمـتتر از 4 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت. در ژانویتته 
ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی نیتتز پتتس از ثبتتت رکتتورد در متتاه 
نوامبتتر کاهتتش یاـتتت و به طتتور میانگیتتن به 6.5 میـیون بشتتکه 

در روز رستتید.
ختتام  نفتتت  واردات  کتته  نشتتان می دهنتتد  اولیتته  برآوردهتتای 
کشتتورهای عضتتو OECD اروپتتا در متتاه ژانویتته، هتتم به ـتتورت 
ماهانتته و هتتم ستتالانه کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن کاهتتش عمدتاً 
بتته دلیتتل کاهتتش واردات نفـتتی بتته هـنتتد و ـرانـتته بتتوده کتته 
اـزایتتش واردات از بریـانیتتا و ایـالیتتا نـوانـتتت آن را ـبتتران 
کنتتد. همچنیتتن، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی اروپتتا بتته دلیتتل 

کاهتتش ارستتال بتته قتتاره آـریقتتا کاهتتش یاــتته استتت.
داده هتتای کامتتل ستتال 2024 نشتتان می دهتتد کتته واردات نفتتت 
ختتام ژاپتتن در ایتتن ستتال بتته دلیتتل رکتتود اقـصتتادی، به ویتتژه در 
نیمه اول ستتال، با کاهش 225 هزار  بشتتکه در روز )حدود 9 
درـتتد( مواـتته ـتتد. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن تقریبتتاً 
بدون تغییر و در حدود 0.9 میـیون بشتتکه در روز باقی ماند، 
چتترا کتته اـزایتتش واردات در نیمتته دوم ستتال مانتتع از ثبتتت 
کاهتتش ستتالانه ـتتد. بتتا ایتتن حتتال، ـتتادرات ـرآورده هتتای 
بتتا کاهتتش 9 درـتتدی به طتتور  نفـتتی ژاپتتن در ستتال 2024 

میانگیتتن بتته 549 هتتزار بشتتکه در روز رستتید.
واردات نفتتت ختتام چیتتن در ستتال 2024 بتتا کاهتتش 230 هتتزار  
بشتتکه در روز )حتتدود 2 درـتتد( نـتتبت بتته ستتال قبتتل به طتتور 
میانگیتتن بتته 11 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن کاهتتش پتتس 
از رـتتد چشتتمگیر 1.1 میـیتتون بشتتکه در روز در ستتال قبتتل رخ 
داد. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی چیتتن در ایتتن ستتال بتته رکتتورد 
ـدیتتد 2.2 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل 
اـزایتتش تقاضتتا بتترای ختتوراک پالایشتتگاه ها و پـروـتتیمی ها 
بتتود. ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی چیتتن نیتتز بتتا کاهتتش 7 
درـتتدی به طتتور میانگیتتن بتته 1.2 میـیتتون  بشتتکه در روز رستتید 
کتته ایتتن کاهتتش بیشتتـر بتته دلیتتل کاهتتش ـتتادرات گازوئیتتل 
و بنزیتتن بتتود، هرچنتتد کتته اـزایتتش ـتتادرات ستتوخت ـتتت 

بخشتتی از ایتتن کاهتتش را ـبتتران کتترد.
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دیتتد،  واردات نفتتت ختتام هنتتد در ستتال 2024 بتتا ثبتتت رکتتورد ـ
بتته کمـتتر از 4.8 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته ایتتن رـتتد 
واردات  بتتود.  کشتتور  اقـصتتادی  مطـتتوب  عمـکتترد  از  ناـتتی 
ـرآورده هتتای نفـتتی هنتتد نیتتز بتتا ثبتتت رکتتورد ـدیتتد بتته 1.2 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته بخشتتی از ایتتن رـتتد بتته 
دلیتتل ـعالیت هتتای انـخاباتتتی در ابـتتدای ستتال بتتود. ـتتادرات 
ـرآورده هتتای نفـتتی هنتتد در ستتال 2024 بتتا اـزایتتش 2 درـدی 

به طتتور میانگیتتن بتته 1.3 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید.
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در طتتی دوره منــتتی بتته 26 ـوریتته 2025 قیمت هتتای تتتک 
محمولتته گاز طبیعتتی در بتتازار آمریتتکا )هنری هتتاب( از حتتدود 
ژانویتته   29 تاریتتخ  در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   3.39
2025، تتتا 3.91 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 26 
ـوریتته 2025 اـزایتتش یاـتتت. از ستتوی دیگتتر، قیمتتت تتتك 
محمولتته گازطبیعتتی در بتتازار نیویتتورک طتتی دوره مذکتتور از 
یتتك رونتتد ـعتتودی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتوده و از 
 29 تاریتتخ  در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   3.57 حتتدود 
ژانویتته 2025 تتتا 3.60 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 
26 ـوریتته 2025 اـزایتتش یاـتتت. قیمتتت تتتك محمولتته گاز 

طبیعتتی در بتتازار ـتتیکاگو نیتتز از یتتك رونتتد ـعتتودی همتتراه بتتا 
نوستتان برختتوردار بتتوده و از حتتدود 2.99 دلار در هتتر میـیتتون 
بی تی یتتو در تاریتتخ 29 ژانویتته 2025، تتتا 3.60 دلار در هتتر 
میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 26 ـوریتته 2025 اـزایتتش یاـتتت.

بتتر استتاس برآوردهتتای اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتكا میتتزان 
ذخایتتر زیتتر زمینتتی عمـیاتتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی دوره 
مـتتر  52.1 میـیتتارد  بتته 21 ـوریتته 2025 در حتتدود  منــتتی 
مكعتتب بتتود كتته نـتتبت بتته هفـتته پایانتتی متتاه ژانویتته 15.8 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن ذخایتتر بتته 
میتتزان 15.9 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب )23.38 درـتتد( کمـتتر از 

26 ـوریه19 ـوریه12 ـوریه5 ـوریه29 ژانویه

3.293.223.947.783.91هنری هاب

3.573.814.1513.743.60نیویورك

2.993.123.907.823.60ـیكاگو

وریه 2025- )دلار در هر میـیون بی.تی.یو( ـدول 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 29 ژانویه الی 26 ـ

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی

9999
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)در دوره 1 فوریه تا  28 فوریه 2025(

منطقه

میزان ذخایر بر حـب میـیارد ـوت مكعب

مقایـه روند تاریخی

21 ـوریه 2024
مـوسط 5 سال گذــه

)2020-2024(

31ژانویه 
2025

7 ـوریه 
2025

14 ـوریه 
2025

21 ـوریه 
2025

ميزان تغيير 
ذخایر 21 ـوریه 
نـبت به 31 
ژانویه 2025

ذخایر
)میـیارد 

ـوت مكعب(

تغییر 
د( )درـ

ذخایر
)میـیارد ـوت 

مكعب(

تغییر 
د( )درـ

17.6-22.612.5-4.113.3-14.413.311.910.3ـرق

21.0-30.615.2-5.117.3-17.115.814.012.0غرب

3.8-20.331.1-6.537.5-36.435.933.729.9تولید

11.5-23.458.9-15.868.0-67.965.159.552.1مـموع

وریه 2025   ـدول 2:روند تغييرات سطح ذخاير زير زميني عمـياتي گاز طبيعي آمريكا طي دوره منــی به 21 ـ
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دوره مشتتابه ستتال گذـتتـه در تاریتتخ 21 ـوریتته 2024 بتتوده 
و بتته میتتزان 6.8 میـیتتارد مـتتر مكعتتب )11.54 درـتتد( کمـتتر 
از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه )2024- 2020( استتت، میتتزان 
مـوستتط ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی 5 ستتال 

گذـتتـه در حتتدود 58.9 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتود.
در منطقتته ـتترق، میتتزان ذخایتتر طتتی هفـتته منــتتی بتته 21 
ـوریتته 2025 نـتتبت بتته هفـتته منــتتی بتته 31 ژانویتته 2024 
بتته میتتزان 4.1 میـیتتارد مـتتر مكعتتب کاهتتش یاــتته و در ستتطح 
10.3 میـیتتارد مـتتر مكعتتب قتترار گرــتته استتت و بتته میتتزان 2.2 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب )17.6 درـتتد( کمـتتر از مـوستتط 5 ستتال 

گذـتتـه ایتتن منطقتته استتت.
ذخایتتر در مناطتتق تولیتتدی ) آلابامتتا، آركانتتزاس، كانتتزاس، 
بتته میتتزان 1.2 میـیتتارد مـتتر مكعتتب کمـتتر  لوئیزیانتتا و.... ( 
از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه ایتتن منطقتته بتتوده و نـتتبت بتته 
هفـتته پایانتتی متتاه ژانویتته 2025 معتتادل 6.5 میـیتتارد مـتتر 
مکعتتب کاهتتش یاــتته و در ستتطح 29.9 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 

قتترار گرــتته استتت.
ستتطح ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی منطقتته غتترب آمریتتكا 
طتتی هفـتته منــتتی بتته 21 ـوریتته 2025 نـتتبت بتته هفـتته 
پایانتتی متتاه ژانویتته 2025 بتته میتتزان 5.1 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 
کاهتتش یاــتته و در ستتطح 12 میـیتتارد مـتتر مكعتتب قتترار گرــتته 
استتت كتته معتتادل 3.2 میـیتتارد مـتتر مكعتتب کمـتتر از مـوستتط 

5 ستتال گذـتتـه ایتتن منطقتته متتی باـتتد.
بتتر استتاس گتتزارش موسـتته بیكتتر هیتتوز، تعتتداد دكل هتتای 

حفتتاری گاز طبیعتتی آمریتتكا در 18 ـوریتته 2025 حتتدود 99 
دكل بتتوده استتت كتته در مقایـتته بتتا هفـتته منــتتی بتته 28 
دكل هتتای  تعتتداد  یاـتتت.  اـزایتتش  درـتتد   1 ژانویتته 2025، 
حفتتاری در بختتش نفتتت ) كتته ـتتامل تولیتتد گازهتتای همتتراه 
نفتتت نیتتز متتی ـتتود( نیتتز در مقایـتته بتتا هفـتته منــتتی بتته 28 
ژانویتته 2025، 1.9 درـتتد اـزایتتش یاـتتت و در ستتطح 488 

دکل ـعتتال قتترار داـتتت.
قیمتتت آتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس آمریتتكا )آتی هتتای 
متتاه اول( طتتی دوره 3 ـوریتته التتی 28 ـوریتته 2025 از یتتك 
رونتتد اـزایشتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتود و از حتتدود 
3.35 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 3 ـوریتته 2025 
تتتا حتتدود 3.83 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو در تاریتتخ 28 

هفـه 
منــی به     
28 ژانویه 

2025

هفـه 
منــی به     

4 ـوریه 
2025

هفـه 
منــی به     

11 ـوریه 
2025

هفـه 
منــی به     
18 ـوریه 

2025

د( میزان تغییر )درـ

نـبت به هفـه 
منــی به

11 ـوریه 2025

نـبت به هفـه 
منــی به

28 ژانویه 2025

4794804814881.51.9دكل های بخش نفت

2.01.0-9810010199دكل های بخش گاز

5775805825870.91.7ـمع كل دكل ها

131313130.00.0دكل های حفاری عمودی

5195235245301.12.1دكل های حفاری اـقی

2.0-3.9-50505149دكل های حفاری ــت دار

وریه 2025 عال در بخش نفت و گاز آمریكا طی دوره منــی به 18 ـ ـدول 3:وضعیت دكل های حفاری ـ

نمودار 1:روند تغییرات قیمتتت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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ـوریتته اـزایتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار آن در 4 ـوریتته )3.25 
دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و بیشتتـرین مقتتدار آن در 19 

ـوریتته )4.28 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( بتتود.
در ـتتدول بتتالا قیمتتت آتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس 
آمریتتكا )هنری هتتاب(، بتترای تحویتتل در متتاه متتارس و آوریتتل 

2025، نشتتان داده ـتتده استتت.

ــده قیمــت گاز طــی مــاه  عمــده عوامــل تقویــت کنن
گذشــته در بــازار آمریــکا عبارتنــد از:

تحـیـگتتران معـقدنتتد در آینتتده، قیمت هتتا در ایتتالات مـحتتده .1
تتمالی  صتتل گرمایتتش در نیمکره ـ و اروپتتا حـتتی پتتس از پایتتان ـ
بتتالا باقتتی می ماننتتد، زیتترا اروپتتا بایتتد حـتتم بـتتیار بیشتتـری 
گاز را پیتتش از زمـتتـان آینتتده ذخیتتره کنتتد. و بیشتتـر ایتتن 
از واردات LNG، عمدتتتاً از ایتتالات مـحتتده حاـتتل متتی ـتتود 
تفـتتیری  در  گذـتتـه  هفـتته  انتترژی  بین المــتتی  )آژانتتس 
اعتتلام کتترد: دستتـیابی بتته اهتتداف اتحادیتته اروپتتا بتترای پتتر 
کتتردن ذخایتتر قبتتل از ـتتروع زمـتتـان آینتتده، مـتتــزم ورود 
گاز بـتتیار بیشتتـری نـتتبت بتته دو ستتال گذـتتـه استتت کتته 
باعتتث اـزایتتش تقاضتتای اروپتتا بتترای بازارهتتای ــانتتی LNG  و 

تشتتدید اـتتول اساستتی بتتازار می ـتتود(؛

از .2 انتترژی  واردات  بتتر  امریتتکا  10 درـتتدی  تعرـتته  اعمتتال 
مکزیتتک و  کانتتادا 

کاهش تولید گاز طبیعی آمریکا.3

4. Transcontinental رکت های وریه، ـ طی دوره 17 تا 21 ـ
Gas Pipe Line و Texas Eastern Transmission، که گاز 
را بتته منطقتته نیویتتورک منـقتتل می کننتتد، بتته دلیتتل اـزایتتش 

ریتتان  مصتترف و کاهتتش دمتتا، دستتـورهای عمـیاتتتی مدیریتتت ـ
کردنتتد.  )Operational Flow Orders - OFOs( ـتتادر  گاز 
ایتتن دستتـورات ـتترکت های حمل کننتتده گاز را مـتتزم می کنتتد 
تتتا  کننتتد  را حفتتظ  گاز  تحویتتل  و  دریاـتتت  بیتتن  تعتتادل  کتته 

عمـکتترد خطتتوط لولتته ایمتتن، کارآمتتد و پایتتدار باقتتی بمانتتد.

5. LNG اـزایتتش عرضتته گاز ختتوراک بتته پایانه هتتای ـتتادرات
آمریکا

کاهش ذخایر گاز طبیعی آمریکا.6

اـزایش ـاخص pmi امریکا.7

8. El Paso لولتته  ختتط  سیـتتـم  در  نگـتتداری  عمـیتتات 
Natural Gas، کتته گاز طبیعتتی را از غتترب تگتتزاس بتته ستتمت 
تتد و باعتتث کاهش  وریتته آغتتاز ـ غتترب منـقتتل می کنتتد، از 25 ـ
ظرـیتتت انـقتتال ختتط لولتته در چندیتتن نقطتته تتتا پایتتان هفـتته 

گتتزارش ـتتد.

گـتتـرش هتتوای ستترد در بخش هتتای وستتیعی از ـتتمال .9
ـتترق، ـنتتوب ـتترق و غتترب میانتته ایتتالات مـحتتده

رـد تقاضا در بخش های خانگی، ـنعـی و تولید برق.10

ـتتورس .11 یتتک وضعیتتت   El Paso Natural Gas ـتترکت 
متتاژور را در بخشتتی از ختتط لولتته ای کتته گاز طبیعتتی را بتته 
آمریتتکا منـقتتل  ایالت هتتای ـنتتوب غربتتی  بتته  غتترب  ستتمت 
می کنتتد، گتتزارش کتترد. تعمیتترات کتته از 5 ـوریتته آغتتاز ـتتد، 
ظرـیتتت ختتط لولتته را حتتدود 40 درـتتد )معتتادل 0.4 میـیتتارد 

ـتتوت مکعتتب در روز( کاهتتش داد.

هفته دومهفته اول

وریهماه 14 ـوریه13 ـوریه12 ـوریه11 ـوریه10 ـوریهماه7 ـوریه6 ـوریه5 ـوریه4 ـوریه3 ـ

3.443.513.563.623.72مارس 3.353.253.363.413.3125مارس 25

3.453.523.573.623.71آوریل 3.343.273.363.403.3225آوریل 25

هفته چهارمهفته سوم

28 ـوریه27 ـوریه26 ـوریه25 ـوریه24 ـوریهماه21 ـوریه20 ـوریه19 ـوریه18 ـوریه17 ـوریهماه

  3.83 3.994.173.913.93مارس 4.04.284.154.2325تعطیلمارس 25

  3.90 3.984.133.963.98آوریل 3.974.204.084.1225تعطیلآوریل 25

ده ـدول 4: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بــه ـ
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از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیمــت گاز طــی مــاه گذشــته جلوگیــری كــرد: 

1. ،S&P Global Commodity Insights براستتاس داده هتتای
متتاه ـوریتته 35.8  میانگیتتن تولیتتد گاز در ـتتمال ـتترق در 
میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در روز بتتوده استتت کتته 3٪ )1.1 میـیتتارد 

ـتتوت مکعتتب در روز( بیشتتـر از ژانویتته استتت.

کاهش رـد GDP امریکا در ـصل چـارم 2.2024

کاهش ـاخص اطمینان مصرف کننده در امریکا.3

اـزایش تعداد دکــای حفاری ایالات مـحده.4

اـزایش خالص واردات گاز طبیعی از کانادا.5

کاهتتش ـتتادرات گاز طبیعتتی بتته مکزیتتک نـتتبت بتته هفـتته .6
پایانتتی متتاه ژانویتته

متتاه  طتتی  کتتره  ژاپتتن/  بتتازار  در  ال ان ـتتی  آتی هتتای  قیمتتت 
گذـتتـه از یتتک رونتتد کاهشتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار 
بتتوده و از حتتدود 14.41 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 
3 ـوریتته 2025 تتتا بیتتش از 13.85 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی 
وریتته 2025 اـزایتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار  یتتو در تاریتتخ 28 ـ
آن در 26 ـوریتته )13.49 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و 
بیشتتـرین مقتتدار آن در 14، 18 و 19 ـوریتته )14.95 دلار در 

هتتر میـیتتون بی تی یتتو( بتتود.
در ـتتدول زیتتر قیمتتت آتی هتتای ال ان ـتتی در ژاپن-کتتره، بتترای 
تحویتتل در متتاه متتارس، آوریتتل و متته 2025، نشتتان داده ـتتده 

است.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتنــد  آســیا  بــازار  در  گذشــته  مــاه 

کاهتتش قیمتتت گاز در اروپتتا ـشتتار نزولتتی بتتر قیمتتت ال ان .1
ـتتی در بازارهتتای آستتیایی )JKM( وارد کتترد.

بتته گتتزارش رویـتترز زمـتتـان معـدل تتتر از حتتد معمتتول در .2
ـتتمال آستتیا و کاهتتش تقاضتتای LNG در ایتتن بتتازار موـتتب 
کاهتتش واردات LNG  آستتیا در متتاه ـوریتته 2025 بتته کمـریتتن 

میتتزان در نزدیتتک بتته دو ستتال گذـتتـه خواهتتد ـتتد؛

عدم تغییر نرخ بـره توسط چین.3

موـودی هتتای بتتالا در آستتیای ـتتمالی کتته همچنتتان ثابتتت .4
مانده انتتد.

ویتتژه .5 بتته  رقیتتب  بتترق  منابتتع  بتته  دسـرستتی  اـزایتتش 
کتتره و  ژاپتتن  کشتتورهای  در  هـتتـه ای 

هفته دومهفته اول

وریهماه 14 ـوریه13 ـوریه12 ـوریه11 ـوریه10 ـوریهماه7 ـوریه6 ـوریه5 ـوریه4 ـوریه3 ـ

14.7914.8914.9214.9314.95مارس 14.4114.5014.4314.5214.7325مارس 25

16.8416.4916.1715.1315.14آوریل 15.4315.2415.6315.7916.2425آوریل 25

هفته چهارمهفته سوم

28 ـوریه27 ـوریه26 ـوریه25 ـوریه24 ـوریهماه21 ـوریه20 ـوریه19 ـوریه18 ـوریه17 ـوریهماه

-----مارس 25--14.9514.95تعطیلمارس 25

14.3413.8613.4913.9913.85آوریل 14.5514.1114.2514.1725تعطیلآوریل 25

14.3813.5112.8313.7213.43مه 14.8214.3314.3614.1425تعطیلمه 25

ده ـدول 5: قیمت آتی های ال ان ـی در ژاپن/ کره– قیمت بــه ـ

نمودار 2:روند تغییرات قیمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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ـتتح در اوکرایتتن .6 مذاکتترات آمریتتکا و روستتیه بتتر ستتر تواـتتق ـ
)اگتتر گاز روستتیه دوبتتاره بتته اروپتتا ـریتتان یابتتد، آستتیا می توانتتد 
از ایتتن وضعیتتت ستتود ببتترد، رقابتتت ــانتتی بتترای گاز طبیعتتی 
مایتتع )LNG( را کاهتتش داده و منـتتر بتته کاهتتش قیمت هتتای 

LNG خواهتتد ـتتد.(

داده .7 تحـیتتل  ـتترکت  در   LNG ارـتتد تحـیـگتتر  گتتزارش 
Kplerمبنتتی بتتر چشتتم انتتداز نزولتتی بتترای LNG آستتیایی کتته 
ناـتتی از انـظتتارات بتترای دماهتتای معـتتدل در ـتتمال ـتترق 

آستتیا در متتاه متتارس و بـبتتود عرضتته LNG  استتت.

8. Spark Commodities گتتزارش قاستتم اـغتتان، تحـیـگتتر
تتمال ـتترق آستتیا  مبنتتی بتتر اینکتته آربیـتتراژ ایتتالات مـحتتده بتته ـ
از طریتتق دماغتته امیتتد نیتتک بتترای متتاه ـوریتته بتترای چـارمیتتن 
هفـتته مـوالتتی کاهتتش یاــتته استتت امتتا همچنتتان نشتتان متتی 
دهتتد کتته انگیتتزه ایتتالات مـحتتده بتترای تحویتتل محمولتته بتته 

اروپتتا استتت و نتته آستتیا!

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

اـزایش تقاضا از سوی کشورهای تایوان و تایـند.1

وزارت اقـصتتاد، تـتتارت و ـنعتتت ژاپتتن )METI( در 19 .2
ـوریتته اعتتلام کتترد کتته موـتتودی LNG ژاپتتن بتترای تولیتتد بتترق 
وریتته بتته 2.01 میـیتتون تتتن رستتیده استتت کتته نـتتبت بتته  تتتا 16 ـ

هفـتته قبتتل 0.14 میـیتتون تتتن کاهتتش داـتتـه استتت.

تقاضتتای .3 متتی رود  انـظتتار  ـتتل،  پیش بینتتی   استتاس  بتتر 
ــانتتی بتترای LNG تتتا  ستتال 2040 حتتدود 60 درـتتد اـزایتتش 
تلاش هتتای  آستتیا،  در  اقـصتتادی  رـتتد  از  ناـتتی  کتته  یابتتد 
کاهتتش انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای در ـنعتتت و حمل ونقتتل 
و تأثیتتر هتتوش مصنوعتتی استتت )اقـصادهتتای آستتیایی نقتتش 
اــتتی را در رونتتق LNG ایفتتا متتی کننتتد، بتته ویتتژه چیتتن و هنتتد 
کتته ستترمایه گتتذاری زیتتادی در توستتعه زیرستتاخت های گازی 
ختتود دارنتتد. بختتش دریایتتی همچنیتتن یتتک محتترک اــتتی 

رـتتد LNG استتت(؛

رـد تولید ناخالص داخـی هند.4

اـزایش GDP ژاپن در ـصل چـارم 5.2024

بختتش .6  PMI )اـزایتتش  چیتتن   ـنعـتتی  تقاضتتای  بـبتتود 
چیتتن( ـنعتتت 

رـد قیمت خانه در چین.7

نگرانتتی نـتتبت بتته ـنتتگ تـتتاری بالقتتوه چیتتن بتتا دولتتت .8
ترامتتپ

اـزایتتش نگرانی هتتا بتترای عرضتته کاـتتی بتته دلیتتل ـتتذب .9
محموله هتتا توستتط مشتتـریان اروپایتتی )بتته دلیتتل قیمت هتتای 

بتتالای تتتک محمولتته در اروپتتا(

کاهش نرخ تورم هند .10

11. LNG اخبتتار مربتتوط بتته تعرـه هتتای تلاـی ـویانتته چیتتن بتتر
تولیتتد ـتتده در آمریتتکا

ـعتتالان بتتازار انـظتتار دارنتتد کتته اعتتلام چیتتن دربتتاره اعمتتال .12
تعرـتته اضاـتتی 15٪ بتتر LNG ایتتالات مـحتتده تأثیتتر کوتاه متتدت 
 )LNG( داـتتـه باـتتد، زیتترا بیشتتـر LNG محتتدودی بتتر بتتازار
کتته از ایتتالات مـحتتده ـتتادر می ـتتود، در ـتترایط ـعـتتی بتته 
دلیتتل محدودیت هتتای آربیـتتراژ )ـاــتته قیمـتتی بیتتن بازارهتتا(، 

عمدتتتاً بتته ستتمت اروپتتا ارستتال می ـتتود.

ستترمای هتتوا و اخـتتلال عرضتته در north west shelf در .13
استتـرالیا و donggi senoro lng در اندونتتزی

تتتلاش ژاپتتن و کتتره ـنوبتتی بتترای داـتتـن ذخایتتر در ستتطح .14
بـینه

میتتزان ذخایتتر گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا طتتی دوره منــتتی 
بتته 28 ـوریتته 2025 رونتتد نزولتتی داـتتـه و در حتتدود 45.5 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب )38.7 درـتتد( بتتود كتته نـتتبت بتته 31 
ژانویتته 2025 حتتدود 17.4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب کاهتتش یاــتته 
وریتته  و میتتزان ذخایتتر گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا در تاریتتخ 28 ـ

حتتدود 45.5 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتتود.
بتته 28 ـوریتته  آلمتتان، میتتزان ذخایتتر طتتی دوره منــتتی  در 
بتته میتتزان 5.4 میـیتتارد مـتتر  بتته 31 ژانویتته  2025 نـتتبت 
مكعتتب کاهتتش یاــتته و در ستتطح 8.9 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 
در  ژانویتته   31 در  آلمتتان  ذخایتتر  میتتزان  استتت  گرــتته  قتترار 

حتتدود 14.3 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده استتت.
در 31 ژانویتته حـتتم ذخایتتر ایـالیتتا 12.9 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
بتتوده استتت و ایتتن مقتتدار در 28 ـوریتته بتته 10.3 میـیتتارد مـتتر 
مکعتتب کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن نشتتان دهنده کاهتتش 20.2 
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درـتتدی ذخایتتر گاز در طتتول ایتتن دوره استتت.
قیمتتت آتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا )NBP( طتتی یتتک 
متتاه گذـتتـه از یتتک رونتتد نزولتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار 
در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار  حتتدود 16.25  از  و  بتتوده 
تاریتتخ 3 ـوریتته 2025 تتتا 12.43 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی 
یتتو در تاریتتخ 28 ـوریتته 2025 کاهتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار 
آن در 27 ـوریتته )12.43 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و 
بیشتتـرین مقتتدار آن در 10 ـوریتته )17.49 دلار در هتتر میـیتتون 

بتتود. بی تی یتتو( 
در ـتتدول زیتتر قیمتتت آتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس 
لنتتدن )NBP(، بتترای تحویتتل در متتاه متتارس و آوریتتل 2025، 

نشتتان داده ـتتده استتت.

قیمتتت گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا )TTF( طتتی دوره 3 تتتا 28 
ـوریتته 2025، از حتتدود 14.61 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو 
بتته 15.48 دلار در هتتر میـیتتون  تاریتتخ 3 ـوریتته 2025  در 
بی تتتی یتتو در تاریتتخ 28 ـوریتته 2025 رستتید. کمـریتتن مقتتدار 

هفته دومهفته اول

وریهماه 14 ـوریه13 ـوریه12 ـوریه11 ـوریه10 ـوریهماه7 ـوریه6 ـوریه5 ـوریه4 ـوریه3 ـ

17.4917.4316.7815.5515.42مارس 16.2515.8016.3316.5316.8525مارس 25

17.2917.3016.7115.5115.42آوریل 16.0415.6116.0716.3116.6825آوریل 25

هفته چهارمهفته سوم

28 ـوریه27 ـوریه26 ـوریه25 ـوریه24 ـوریهماه21 ـوریه20 ـوریه19 ـوریه18 ـوریه17 ـوریهماه

  12.43 14.2413.4112.5412.43مارس 14.8714.4714.3514.1925تعطیلمارس 25

  13.20 14.2213.3912.5413.52آوریل 14.8814.5114.3614.2225تعطیلآوریل 25

ده ـدول 7: قیمت آتی های گاز طبیعی در NBP – قیمت بــه ـ

وریه 2025 ـدول 6: روند تغييرات سطح ذخیره سازی گاز طبيعي اتحادیه اروپا و کشورهای منـخب طي هفـه منــی به 28 ـ

28 فوریه21 فوریه14 فوریه7 فوریه31 ژانویه

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

 38.7   45.5  62.953.658.149.753.245.248.140.9اتحادیه اروپا

 34.7   8.9  14.355.812.849.811.343.89.436.7آلمان

 50.5   10.3  12.963.212.359.811.656.310.953.1ایتالیا

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)NBP( بازار اروپا
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و  بی تی یتتو(  میـیتتون  هتتر  در  دلار   14.61( ـوریتته   3 در  آن 
بیشتتـرین مقتتدار آن در 10 ـوریتته )17.18 دلار در هتتر میـیتتون 

بتتود. بی تی یتتو( 
در ـتتدول بتتالا قیمتتت آتی هتتای گاز طبیعتتی درTTF  هـنتتد، 
بتترای تحویتتل در متتاه متتارس و آوریتتل 2025، نشتتان داده 

ـتتده استتت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتنــد  اروپــا  بــازار  در  مــاه گذشــته  یــک 

استتـقرار هتتوای گرمـتتر از نرمتتال در اروپتتا در هفـتته پایانتتی .1
ـوریتته و کاهتتش تقاضتتای گرمایتتش در ایتتن بتتازار؛

ـشتتار ـتترکت ها و کشتتورهای اتحادیتته اروپتتا بتترای کاهتتش .2
اهتتداف پتتر کتتردن مـتتدد ذخایتتر بتترای ستتال 2026/2025؛

گفـگوها برای پایان دادن به ـنگ در اوکراین؛.3

برخی از ـنایع آلمان در ـتترق این کشتتور در حال برنامه .4

ریتتزی بتترای زمانتتی هـتتـند کتته گاز روستتیه بتته اروپتتا بازگتتردد 
ایتتالات  ـمـتتور  رئیتتس  ترامتتپ  دونالتتد  تلاش هتتای  بتتا  کتته 
مـحتتده بتترای پایتتان دادن بتته ـنتتگ در اوکرایتتن احـمتتال آن 
بیشتتـر ـتتده استتت )مـتتیرهای احـمالتتی ـتتامل بازگردانتتدن 
از یتتک ختتط لولتته  یتتا استتـفاده  ترانزیتتت از طریتتق اوکرایتتن 
آستتیب نختتورده نتتورد استتـریم در زیتتر دریتتای بالـیتتک، مـتترای 

مـتتـقیم بیتتن روستتیه و آلمتتان استتت(؛

تغییتتر مـتتیر محمولتته LNG قطتتر از بتتازار اروپتتا در پتتی .5
بتتازار؛ ایتتن  در  قیمت هتتا  کاهتتش 

استتـقرار ستتریعـر انرژی های تـدیدپذیر در اروپا )استتـقرار .6
انتترژی خورـتتیدی و بتتادی بیشتتـر حـاستتیت قیمتتت ستتالانه 
بتترق را نـتتبت بتته هزینتته گاز طبیعتتی کاهتتش می دهتتد و آنـتتا 
را پایدارتتتر می کنتتد، حـتتی بتتا در نظتتر گرــتتن تغییتترات طبیعتتی 

در آب و هتتوا و عتتدم قطعیتتت تقاضتتای بتترق(؛

و .7 پذیتتر  تـدیتتد  انرژی هتتای  از  اروپتتا  بیشتتـر  استتـفاده 
کاهتتش نتترخ بـتتره بتترداری پایانه هتتای واردات LNG در ایتتن 
ستتال  در  اروپتتا  اتحادیتته   LNG پایانتته از  )استتـفاده  منطقتته 
2024 بتته 42 درـتتد کاهتتش یاـتتت. بتتا ایتتن حتتال، کشتتورهای 
ستترمایه  بتترای  ریتتزی  برنامتته  حتتال  در  همچنتتان  اروپایتتی 
 IEEFA .هـتتـند LNG گتتذاری در پایانه هتتای ـدیتتد واردات
تخمیتتن می زنتتد کتته ایتتن می توانتتد منـتتر بتته ایتتن ـتتود کتته 
ظرـیتتت گازی ستتازی مـتتدد اروپتتا در ستتال 2030 میانگیتتن 
کتته  آنـایتتی  از  باـتتد.  داـتتـه  درـتتدی   30 بـره بتترداری 
پروژه هتتای ـدیتتد واردات LNG بـتتره بتترداری  متتی ـتتوند و 
مصتترف گاز همچنتتان کاهتتش متتی یابتتد، IEEFA تخمیتتن متتی 
زنتتد کتته ظرـیتتت گازی ستتازی مـتتدد اروپتتا در ستتال 2030 

هفته دومهفته اول

وریهماه 14 ـوریه13 ـوریه12 ـوریه11 ـوریه10 ـوریهماه7 ـوریه6 ـوریه5 ـوریه4 ـوریه3 ـ

17.1817.1616.8116.1416.09مارس 14.6115.8816.2916.4816.7325مارس 25

17.5017.5116.9215.7515.65آوریل 16.2615.8116.2716.5316.8625آوریل 25

هفته چهارمهفته سوم

28 ـوریه27 ـوریه26 ـوریه25 ـوریه24 ـوریهماه21 ـوریه20 ـوریه19 ـوریه18 ـوریه17 ـوریهماه

15.6515.5215.4315.4815.48مارس 15.8415.7215.6715.6425تعطیلمارس 25

14.5413.7012.8213.7913.51آوریل 15.1614.8214.6414.5525تعطیلآوریل 25

ده ـدول 8: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بــه ـ

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)TTF( بازار اروپا
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بیتتش از ستته برابتتر تقاضتتای LNG در آن ستتال خواهتتد بتتود.(؛

اعتتلام رئیتتس آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی مبنتتی بتتر رونتتق .8
ــانتتی LNG بتته نفتتع ترکیتته، اروپتتا و آستتیا )انـظتتار متتی رود 
کتته تولیتتد LNG در ستتال ـتتاری 6 درـتتد اـزایتتش یابتتد و 30 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب دیگتتر بتته آن اضاـتته ـتتود کتته بتته واستتطه 
چندیتتن پتتروژه بتتزرگ در آمریتتکای ـتتمالی هدایتتت می ـتتود(؛

روز .9 در  اروپتتا  اتحادیتته  کمیـتتیون  ستتند  پیش نویتتس 
اروپتتا  اتحادیتته  کتته  داد  نشتتان   2025 ـوریتته   18 سه ـتتنبه 
اتحادیتته  از  ختتارج  در   LNG پروژه هتتای  در  ستترمایه گذاری 
بتتا  ـتتوری«  »تعامتتل  برنامه هتتای  از  بخشتتی  عنتتوان  بتته  را 
کاهتتش  بتترای  تتتلاش  بتترای  اعـمتتاد  قابتتل  تامین کننتتدگان 

گرـتتت؛ خواهتتد  نظتتر  در  انتترژی  قیمت هتتای 

احـمال سوئیچ به نفت اروپا در پی اـزایش قیمت گاز.10

اـزایتتش مصتترف زغتتال ستتنگ و ـرآورده هتتای نفـتتی در .11
اروپتتا و ـایگزینتتی آن بتتا گاز طبیعتتی در پتتی اـزایتتش قابتتل 
توـتته قیمتتت گاز در ایتتن بتتازار و در نـیـتته احـمتتال کاهتتش 

تقاضتتای گاز؛

تتتلاش اروپتتا بتترای اعمتتال ستتقف قیمـتتی موقتتت بتترای گاز .12
در ایتتن بتتازار )اتحادیتته اروپتتا در حتتال حاضتتر از ستتال 2022 
ستتقفی بتتر قیمتتت گاز، بتته اـطتتلاح »مکانیـتتم اـتتلاح بتتازار« 
دارد. امتتا ستتقف آن 187 دلار )180 یتتورو( در هتتر متتگاوات 
ستتاعت بتترای TTF استتت. ستتقف قیمتتت گاز می توانتتد عرضتته 
بـندمتتدت بتترای اروپتتا را بتته خطتتر بینتتدازد زیتترا »اعـبتتار اروپتتا 
به عنتتوان یتتک مشتتـری ـتتدی در بتتازار ــانتتی گاز را تضعیتتف 

می کنتتد«(؛

استتت، .13 کتترده  وضتتع  تعرـتته  آمریتتکا   LNG بتترای  چیتتن 
اقدامتتی کتته متتی توانتتد بتته طتتور قابتتل توــتتی ـریتتان تـتتارت 

ــانتتی را مـحتتول کنتتد؛

تتترک .14 طریتتق  از  اروپتتا  بتته  روستتیه  گاز  عرضتته  اـزایتتش 
استتـریم در ژانویتته 2025 بتته بالاتریتتن حتتد ختتود )ـریتتان گاز 
از طریتتق ختتط لولتته تتترک استتـریم بیتتن 3 و 9 ـوریتته بتته رکتتورد 
هفـگتتی رستتید و بیتتش از 390 میـیتتون مـتتر مکعتتب )میـتتی 
از ایـتتـگاه کمپرستتور Strandzha-2 در متترز  مـتتر مکعتتب( 
ترکیتته و بـغارستتـان پمپتتاژ ـتتد. ختتط لولتته تتترک استتـریم گاز 
روستتیه را از طریتتق دریتتای ستتیاه بتته ترکیتته و ـنتتوب و ـنتتوب 
ـتترق اروپتتا منـقتتل متتی کنتتد. مـمتتوع ظرـیتتت ستتالانه آن 

31.5 میـیتتارد میـیتتارد مـتتر مکعتتب استتت کتته حتتدود نیمتتی از 
آن بتته ترکیتته متتی رستتد کتته امکانتتات ذخیتتره ستتازی ختتود را 
نتتدارد. ایتتن ختتط لولتته از ایـتتـگاه کمپرستتور Russkaya  در 
نزدیکی Anapa  در ستتواحل دریای ستتیاه روستتیه سرچشتتمه 

متتی گیتترد(؛

ادعتتای تحـیگتتران مبنتتی بتتر احـمتتال کاهتتش تقاضتتای گاز .15
در بختتش ـنعتتت اروپتتا در پتتی اـزایتتش بتتی ستتابقه قیمتتت 

گاز در ایتتن بتتازار؛

پیش بینتتی تحـیـگتتران مبنتتی بتتر وـتتود متتازاد عرضتته در .16
ستتال 2026 در بتتازار LNG بتتا توـتته بتته حـتتم بالای پروژه های 
بـتتره بتترداری ـتتده و در نـیـتته چشتتم انتتداز کاهشتتی قیمتتت 

LNG در کوتتتاه متتدت؛

پارلمتتان آلمتتان یتتک تمدیتتد چـتتار ستتاله یارانتته گاز طبیعتتی .17
را تصویتتب کتترد کتته باعتتث ایـتتاد تقاضتتای طولانی تتتر ـتتده و 
بتته طتتور بالقتتوه ـرـت هایتتی را بتترای بزرگـریتتن تامین کننتتده 

LNG ایتتن کشتتور، ایتتالات مـحتتده، بتتاز می کنتتد؛

کاهش رـد GDP المان در ـصل چـارم 18.2024

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

ذخیتتره ستتازی اتحادیتته اروپتتا اکنتتون حتتدد 40 درـتتد پتتر .1
استتت و کمـتتر از میانگیتتن 10 ستتال گذـتتـه استتت؛

ایتتالات .2 در  قیمت هتتا  آینتتده،  در  معـقدنتتد  تحـیـگتتران 
صتتل گرمایتتش در نیمکره  مـحتتده و اروپتتا حـتتی پتتس از پایتتان ـ
ـتتمالی بتتالا باقتتی می ماننتتد، زیتترا اروپتتا بایتتد حـتتم بـتتیار 
بیشتتـری گاز را پیتتش از زمـتتـان آینتتده ذخیتتره کنتتد و بیشتتـر 
ایتتن از واردات LNG، عمدتتتاً از ایتتالات مـحتتده حاـتتل متتی 
ـتتود )آژانتتس بین المــتتی انتترژی هفـتته گذـتتـه در تفـتتیری 
اعتتلام کتترد: دستتـیابی بتته اهتتداف اتحادیتته اروپتتا بتترای پتتر 
کتتردن ذخایتتر قبتتل از ـتتروع زمـتتـان آینتتده، مـتتــزم ورود 
گاز بـتتیار بیشتتـری نـتتبت بتته دو ستتال گذـتتـه استتت کتته 
باعتتث اـزایتتش تقاضتتای اروپتتا بتترای بازارهتتای ــانتتی LNG  و 

تشتتدید اـتتول اساستتی بتتازار می ـتتود(؛

اـزایش PMI بخش ـنعت در آلمان و منطقه یورو.3
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متتی رود .4 انـظتتار   ،ICIS انتتداز ماهانتته  استتاس چشتتم  بتتر 
مصتترف گاز در اروپتتا در متتاه ـوریتته 2025 نـتتبت بتته ستتال 
تقاضتتای  از  ناـتتی  کتته  یابتتد  اـزایتتش  درـتتد   17 گذـتتـه 

استتت؛ تـتتاری  و  مـتتکونی 

نگرانتتی معامـتته گتتران در متتورد اخـتتلالات احـمالتتی بتتازار .5
در بحبوحتته تشتتدید تنش هتتای تـتتاری بیتتن ایتتالات مـحتتده 
و چیتتن )پکتتن اخیتتراً در واکنتتش بتته تصمیتتم دونالتتد ترامتتپ 
رئیتتس ـمـتتور ستتابق آمریتتکا مبنتتی بتتر اعمتتال تعرـه هتتای 10 
درـتتدی بتتر کالاهتتای چینتتی، تعرـتته 15 درـتتدی بتتر واردات 

LNG آمریتتکا وضتتع کتترده استتت(؛

نگرانی هتتای مربتتوط بتته عرضتته در پتتی قطعی هتتای برنامتته .6
ریتتزی نشتتده در نتتروژ؛

بتتر استتاس گتتزارش Equinor، بازارهتتای گاز اروپتتا احـمتتالاً .7
امـتتال تحتتت تأثیتتر نوستتانات مـتتدد قتترار خواهنتتد گرـتتت و 
ممکتتن استتت در ماه هتتای تابـتتـان بتتا پتتر کتتردن ذخایتتر قتتاره 
پیتتش از زمـتتـان آینتتده، »اـزایتتش قابتتل توــتتی« را تـربتته 

کننتتد؛

کاهش نرخ بـره توسط انگـــان؛.8

استتـقرار هتتوای ستترد در 3 هفـتته آغازیتتن متتاه ـوریتته و در .9
نـیـتته اـزایتتش تقاضتتای گرمایتتش در ایتتن منطقتته؛

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
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2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
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html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/uk-nbp-natural-gas-usd-mmbtu-icis-heren-front-
month.settlements.html#tradeDate=01%2F31%2F2025

4- https://www.hellenicshippingnews.com/asian-spot-
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com,2025:newsml_L5N3PC1E0:0-asia-spot-lng-prices-
at-three-week-low-amid-tepid-demand/
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مقدمه

درایتتن گتتزارش تحتتولات تـتتارت گاز بتتا استتـفاده از آخریتتن 
گتتزارش ماهانتته منـشتتر ـتتده در متتاه ـوریتته ستتال 2025 
بختتش  دو  در  گاز  ـادرکننتتده  کشتتورهای  مـمتتع  توستتط 
تـتتارت از طریتتق ختتط لولتته و تـتتارت ال ان ـتتی بررستتی ـتتده 

استتت. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
در ژانویتته 2025، واردات ــانتتی گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط 
ـتتد  بتترآورد  مـرمکعتتب  میـیتتارد   50 حتتدود   )PNG( لولتته 
کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 3 میـیتتارد مـرمکعتتب کاهتتش 
داـتتت. دلیتتل اــتتی ایتتن کاهتتش، اـتتت عرضتته گاز از نتتروژ 
و روستتیه بتته اتحادیتته اروپتتا بتتود، اگرچتته واردات از بریـانیتتا و 

چیتتن اـزایتتش یاـتتت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
در نخــین ماه سال، کاهش مورد انـظار در حـم واردات 
گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته در اتحادیتته اروپتتا مشتتاهده 
ـتتد کتته بتتا پایتتان تواـتتق ترانزیتتت گاز بیتتن روستتیه و اوکرایتتن 
اروپایتتی 11.9  ژانویتته 2025، کشتتورهای  در  بتتود.  همزمتتان 
میـیتتارد مـرمکعتتب گاز از طریتتق ختتط لولتته وارد کردنتتد کتته 13 
درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بتتود )نمتتودار 1(.کاهتتش حـتتم گاز 
روستتیه تأثیتتر قابتتل توــتتی بتتر واردات کـتتی منطقتته داـتتت، 
امتتا نتتروژ نیتتز اـتتت عرضتته مشتتابـی را بتته ثبتتت رستتاند. دلیتتل 
ایتتن موضتتوع، هتتوای ستتردتر در بریـانیتتا بتتود کتته موـتتب ـتتد 
بریـانیتتا گاز بیشتتـری از نتتروژ خریتتداری کنتتد و در نـیـتته، 
یابتتد  کاهتتش  اروپتتا  اتحادیتته  بازارهتتای  بتته  نتتروژ  ـتتادرات 

)نمتتودار 2(.
حـتتم واردات گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا از طریتتق ختتط لولتته 
در ژانویتته 2025 نـتتبت بتته ژانویتته ستتال گذـتتـه 10 درـتتد 
کاهتتش یاـتتت. از میتتان پنتتج کشتتوری کتته گاز طبیعتتی از طریتتق 

ختتط لولتته بتته اتحادیتته اروپتتا ـتتادر می کننتتد، تنـتتا الـزایتتر 
توانـتتت میتتزان ـتتادرات ختتود را نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 

اـزایتتش دهتتد.
نمتتودار 3 واردات گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا از طریتتق ختتط 
لولتته از مـتتیرهای اــتتی عرضتته در ژانویتته 2025 را نشتتان 
می دهتتد. در ژانویتته 2025، ـتتادرات گاز از نتتروژ بتته ـرانـتته 
40 درـتتد نـتتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش یاـتتت کتته ایتتن کاهتتش 
ناـتتی از اـزایتتش تقاضتتای بریـانیتتا و ایرلنتتد بتترای گاز نتتروژ 

نمودار 1: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله 

نمتتودار 2: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله توستتط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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بتتود. الـزایتتر ـتتادرات گاز ختتود را از هتتر دو مـتتیر اـزایتتش 
داد و حتتدود دو ستتوم از ایتتن گاز از طریتتق ایـالیتتا وارد ـتتبکه 
توزیتتع اروپتتا ـتتد. ـتتادرات گاز روستتیه از طریتتق ختتط لولتته 
ترک استتـریم1 نـتتبت بتته متتاه قبتتل 2 درـتتد اـزایتتش یاـتتت. 
حتتدود 0.4  هتتا2،  اتصتتال دهنتتده  از طریتتق  ایتتن،  بتتر  علاوه 
میـیتتارد مـرمکعتتب گاز از اتحادیتته اروپتتا بتته بریـانیتتا ـتتادر 

ـتتد.
طریتتق  از  ختتود  گاز  ـتتادرات  روستتیه   ،2025 ژانویتته  در 
ترک استتـریم بتته اتحادیتته اروپتتا را نـتتبت بتته ژانویتته 2024، 
27 درـتتد اـزایتتش داد، در حالتتی کتته الـزایتتر ـتتادرات گاز 
بتته ایـالیتتا و استتپانیا را بتته ترتیتتب 32 درـتتد و 12 درـتتد 
اـزایتتش داد. در مقابتتل، عرضتته گاز نتتروژ بتته بیشتتـر بازارهتتای 

اــتتی ختتود کاهتتش ستتالانه داـتتت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
در دستتامبر 2024، چیتتن 6 میـیتتارد مـرمکعتتب )bcm( گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته )PNG( وارد کتترد کتته ایتتن میتتزان  
4 درـتتد بیشتتـر از متتدت مشتتابه ستتال قبتتل بتتود )نمتتودار 4(. 
ایتتن رـتتد، هشتتـمین متتاه مـوالتتی اـزایتتش ستتالانه در واردات 
گاز از طریتتق ختتط لولتته  چیتتن در طتتول ستتال 2024 متتی باـتتد.

1. TurkStream
2. Interconnectors
3. Power of Siberia

اـزایتتش واردات در دستتامبر عمدتتتاً بتته دلیتتل اـزایتتش عرضتته 
گاز روستتیه از طریتتق ختتط لولتته قتتدرت ستتیبری3 بتتود کتته یتتک 
متتاه زودتتتر از برنامه ریتتزی اولیتته بتته حداکثتتر ظرـیتتت رستتید. 
در ایتتن متتاه، ستتـم گاز وارداتتتی از طریتتق ختتط لولتته در کل 
واردات گاز چیتتن بتته 38 درـتتد رستتید. در ستتال 2024، چیتتن 
در مـمتتوع 75 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط 
لولتته  وارد کتترد کتته نـتتبت بتته ستتال 2023، 13 درـتتد اـزایش 

را نشتتان متتی دهد)نمتتودار 5(.

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا توسط خط لوله از مـیرهای عرضه

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمتتودار 5: واردات چیتتن از طریق ختتط لوله دردوره از ابـدا ستتال تا امروز 
هر سال
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گاز  مـرمکعتتب  میـیتتارد   0.54 ستتنگاپور   ،2024 اکـبتتر  در 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته از اندونتتزی و مالتتزی وارد کتترد کتته 
ایتتن میتتزان نـتتبت بتته ستتال قبتتل 4 درـتتد اـزایتتش داـتتت. 
واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته نـتتبت بتته متتاه قبتتل 
حتتال،  ایتتن  بتتا   .)6 )نمتتودار  یاـتتت  اـزایتتش  درـتتد   9 نیتتز 
واردات گاز ستتنگاپور از طریتتق ختتط لولتته در ده متتاه نخـتتت 
ستتال 2024 نـتتبت بتته ستتال قبتتل 7 درـتتد کاهتتش یاـتتت و 

بتته 5 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید.
در همتتان متتاه، تایـنتتد 0.42 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز از میانمتتار 
وارد کتترد کتته ایتتن میتتزان 13 درـتتد کمـتتر از متتدت مشتتابه 
ستتال گذـتتـه امتتا 7 درـتتد بیشتتـر از متتاه قبتتل بود)نمتتودار 

7(. در مـمتتوع، واردات گاز طبیعتتی تایـنتتد از طریتتق ختتط 
لولتته طتتی ده متتاه نخـتتت ستتال 2024 نـتتبت بتته ستتال قبتتل 
9 درـتتد کاهتتش یاـتتت و بتته 4.4 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

درنوامبتتر 2024، مکزیتتک 5 میـیتتارد مـرمکعتتب )bcm( گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته )PNG( از ایتتالات مـحتتده وارد 
کتترد کتته 0.4 درـتتد کمـتتر از ستتال گذـتتـه و 11 درـتتد کمـتتر 
از متتاه قبتتل بتتود )نمتتودار 8(. بتتا ایتتن حتتال، در مـمتتوع واردات 
گاز طبیعتتی مکزیتتک از طریتتق ختتط لولتته در 11 متتاه نخـتتت 
ستتال 2024 نـتتبت بتته ستتال قبتتل 5 درـتتد اـزایتتش یاـتتت و 

بتته 61 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید.
در همتتان متتاه، میتتزان خالتتص ـریتتان گاز طبیعتتی از طریتتق 
میـیتتارد   5.2 بتته  مـحتتده  ایتتالات  بتته  کانتتادا  از  لولتته  ختتط 
مـرمکعتتب رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 14 درـتتد و 
نـتتبت بتته متتاه قبتتل 2 درـتتد اـزایتتش داـتتت. در ایتتن دوره، 
ـریتتان گاز از کانتتادا بتته ایتتالات مـحتتده بتتا رـتتد ماهانتته بتته 
7.7 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید، در حالتتی کتته ـتتادرات گاز 
از ایتتالات مـحتتده بتته کانتتادا نیتتز بتتا اـزایتتش ماهانتته بتته 2.4 

میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید.

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایـند از طریق خط لوله
نمتتودار 8: خالتتص تـتتارت گاز ایالات مـحتتده آمریکا از طریتتق خط لوله 

 ) PNG(
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« تجــارت گاز منطقــه آمریــکای لاتیــن و کارائیــب از 
طریــق خــط لولــه 

در نوامبتتر 2024، بولیتتوی 0.5 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز طبیعتتی 
از طریتتق ختتط لولتته بتته برزیتتل ـتتادر کتترد )نمتتودار9(. ایتتن 
مقتتدار 15 درـتتد کمـتتر از ستتال گذـتتـه امتتا 9 درـتتد بیشتتـر 
از متتاه قبتتل بتتود. در مـمتتوع، ـتتادرات گاز بولیتتوی طتتی یتتازده 
متتاه نخـتتت ستتال 2024 نـتتبت بتته ستتال قبتتل 19 درـتتد 

کاهتتش یاـتتت و بتته 6 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید.
در همیتتن متتاه، آرژانـیتتن 0.14 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز طبیعتتی 
از طریتتق ختتط لولتته بتته ـتتیـی ـتتادر کتترد کتته ایتتن میتتزان 21 
درـتتد نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه و 23 درـتتد نـتتبت بتته متتاه 

گذـتتـه کاهتتش یاـتتت.

« سایر تحولات
افزایــش صــادرات گاز طبیعــی آرژانتیــن از طریــق .1

خــط لولــه
پتتس از پایتتان واردات بـندمتتدت گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط 
توستتعه  بتته  آرژانـیتتن  در ستتپـامبر 2024،  بولیتتوی  از  لولتته  
تولیتتد و برنامه هتتای ـتتادرات گاز ختتود ادامتته می دهتتد. در 
ایتتن راستتـا، از ژوئتتن 2024، مقامتتات آرژانـینتتی ـتتروع بتته 
امضتتای قراردادهتتای ـادراتتتی بتتا مشتتـریان برزیـتتی کرده انتتد 
و در دستتامبر 2024، چـتتار قتترارداد ـدیتتد بتته امضتتا رستتید 
کتته مـمتتوع قراردادهتتای ـادراتتتی را بتته 14 متتورد رستتاند. 
دیتتد، در مـمتتوع تتتا 1 میـیتتارد مـرمکعتتب  ایتتن چـتتار قتترارداد ـ
در ستتال گاز به ـتتورت غیرمـعـدانتته1 )قابتتل قطتتع( تأمیتتن 

1. Interruptible

خواهنتتد کتترد. علاوه بتتر ایتتن، مقامتتات بولیتتوی اخیتتراً مقرراتتتی 
بتته  امتتکان ترانزیتتت گاز آرژانـیتتن  را تصویتتب کرده انتتد کتته 

برزیتتل را ـراهتتم می کنتتد.

مذاکــرات روســیه و ایــران دربــاره تجــارت گاز از .2
طریــق خــط لولــه

در ژانویتته 2025، رؤستتای ـمـتتور روستتیه و ایتتران در یتتک 
بتترای  مذاکتترات  پیشتترـت های  مشتتـرک  خبتتری  کنفرانتتس 
ایتتن  در  کردنتتد.  اعلام  را  لولتته  ختتط  طریتتق  از  گاز  تـتتارت 
چارچتتوب، پیشتتنـاد اولیتته ـتتامل عرضتته حتتدود 2 میـیتتارد 
مـرمکعتتب در ستتال از روستتیه بتته ایتتران استتت، بتتا ایتتن هتتدف 
کتته در آینتتده ایتتن مقتتدار بتته 55 میـیتتارد مـرمکعتتب در ستتال 

اـزایتتش یابتتد.
زمینتته  در  بیشتتـر  مذاکتترات  انـتتام  لتتزوم  بتتر  طتترف  دو 
قیمت گتتذاری و مـتتائل ـنتتی تأکیتتد کردنتتد. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن 
تـتتارت ممکتتن استتت در مرحـتته نخـتتت از طریتتق یتتک تواـتتق 
در  و  ـتتود  تـتتـیل  آذربایـتتان  بتتا ـمـتتوری  گازی  ستتوآپ 
آینتتده، گـتتـرش زیرستتاخت ها بتترای دستتـیابی بتته ظرـیتتت 

پیشتتنـادی ضتتروری خواهتتد بتتود

LNG تجارت

LNG واردات
ـانتتی ال ان ـتتی به 38.85  در ژانویتته 2025، میتتزان واردات ـ
تتتن )Mt( رستتید کتته نشتتان دهنده کاهتتش ـزئتتی  میـیتتون 
0.3 درـتتدی )0.12 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال قبتتل استتت 
)نمتتودار 10(. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن میتتزان دومیتتن رکتتورد بالاترین 
واردات ماهانتته ال ان ـتتی در تاریتتخ محـتتوب می ـتتود، در 

حالتتی کتته ژانویتته 2024 همچنتتان بالاتریتتن رکتتورد را دارد.
کاهتتش واردات ال ان ـتتی بیشتتـر تحتتت تأثیتتر کاهتتش تقاضتتا 
امتتا  بتتود،  ـتتمالی  آمریتتکای  و  آسیا-اقیانوستتیه  مناطتتق  در 
ایتتن اـتتت تتتا حتتدی بتتا اـزایتتش واردات در اروپتتا و منطقتته 
خاورمیانتته و ـتتمال آـریقتتا )MENA( ـبتتران ـتتد )نمتتودار 

.)11
در ایتتن دوره، قیمتتت گاز در بتتازار TTF اروپتتا همچنتتان نـتتبت 
آستتیا  در ـتتمال ـتترق  ال ان ـتتی  تتتک محمولتته  قیمتتت  بتته 

 ) PNG(  نمودار 9:ـادرات ماهانه گاز بولیوی از طریق خط لوله
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)NEA( اختتـلاف قابل توــتتی داـتتت. ایتتن مـتتئـه باعتتث ـتتد 
بختتش بیشتتـری از ال ان ـتتی ـادراتتتی آمریتتکا بتته ـتتای بتتازار 

آسیا-اقیانوستتیه، بتته اروپتتا ارستتال ـتتود.
در مقایـتته بتتا دستتامبر 2024، واردات ــانتتی 0.73 میـیتتون 
تتتن نـتتبت بتته متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت کتته ایتتن رـتتد ناـتتی 
از اـزایتتش واردات در همتته مناطتتق به ـتتز آسیا-اقیانوستتیه 

بتتود.

« اروپا
در ژانویتته 2025، واردات ال ان ـتتی در اروپتتا بتتا رـتتد 8.4 
درـتتدی )معتتادل 0.93 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
بتته 12.03 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 12(. ایتتن اولین اـزایش 
ستتالانه واردات ال ان ـتتی در اروپتتا از ژوئتتن 2023 و همچنیتتن 
بالاتریتتن میتتزان واردات ماهانتته از آوریتتل 2023 محـتتوب 

می ـتتود.
دلایتتل ایتتن اـزایتتش ـتتامل کاهتتش واردات گاز از طریتتق ختتط 
لولتته )عمدتتتاً بتته دلیتتل عتتدم تمدیتتد تواـتتق ترانزیتتت گاز بیتتن 
روستتیه و اوکرایتتن( و اـزایتتش تقاضتتای گاز بتترای گرمایتتش بتته 

دلیتتل ستترمای ـتتدیدتر از میانگیتتن ـصـتتی بتتوده استتت.
ال ان ـتتی  واردات  کتته  می دهتتد  نشتتان  کشتتورها  مقایـتته 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابـدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

ـانی  نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG ـ
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استتپانیا  لــتتـان،  لیـوانتتی،  ایـالیتتا،  یونتتان،  ـرانـتته،  در 
ایتتن رـتتد  و  اـزایتتش قابل توــتتی داـتتـه استتت  و ترکیتته 
 توانـتتـه کاهتتش واردات در آلمتتان و بریـانیتتا را ـبتتران کنتتد

 )نمودار 13(.
کاهتتش  دلیتتل  بتته  ال ان ـتتی  واردات  رـتتد  ـرانـتته،  در 
عرضتته گاز از طریتتق ختتط لولتته  از نتتروژ رخ داد. در یونتتان، 
اـزایتتش مصتترف گاز و موقعیتتت ایتتن کشتتور به عنتتوان یکتتی 
از ستتودآورترین بازارهتتای ـادراتتتی ال ان ـتتی آمریتتکا باعتتث 
رـتتد واردات ـتتد. در ایـالیتتا، اـزایتتش مصتترف گاز و کاهتتش 
واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته  از روستتیه منـتتر بتته رـتتد 
واردات ال ان ـتتی ـتتد. در لیـوانتتی، اـزایتتش ـتتادرات گاز  از 
طریتتق ختتط لولتته  بتته لـونتتی باعتتث اـزایتتش واردات ال ان ـتتی 
ـتتد. در لــتتـان، کاهتتش عرضتته گاز از طریتتق ختتط لولتته 
از روستتیه دلیتتل اــتتی اـزایتتش واردات ال ان ـتتی بتتود. در 
استتپانیا و ترکیه، این دو کشتتور با ارائه ستتودآورترین ـتترایط 
تـتتاری، توانـتتـند محموله هتتای بیشتتـری از ال ان ـتتی آمریتتکا 
را ـتتذب کننتتد. در مقابتتل، آلمتتان ـتتاهد کاهتتش واردات 
ال ان ـتتی بتتود، زیتترا هزینه هتتای بتتالای عمـیاتتتی پایانه هتتای 
وارداتتتی ال ان ـتتی ایتتن کشتتور باعتتث کاهتتش رقابت پذیتتری 
تتد. همچنیتتن، اـزایتتش  تتذب محموله هتتای ال ان ـتتی ـ آن در ـ
واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته  از نتتروژ بتته بریـانیتتا باعتتث 

کاهتتش تقاضتتای ایتتن کشتتور بتترای ال ان ـتتی ـتتد.

« آسیا و اقیانوسیه
و  آستتیا  منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات   ،2025 ژانویتته  در 
میـیتتون   1.31 معتتادل  درـتتدی   5 کاهتتش  بتتا  اقیانوستتیه 
تتتن  میـیتتون   24.73 بتته  گذـتتـه  ستتال  بتته  نـتتبت  تتتن 
کاهتتش  ستتومین  واردات،  اـتتت  ایتتن  رستتید)نمودار14(. 
دلایتتل  می ـتتود.  محـتتوب  ستتالانه  مقایـتته  در  مـوالتتی 
اــتتی ایتتن کاهتتش، تقاضتتای ضعیتتف در بتتازار تتتک محمولتته 
برختتی  در  زمـتتـانی  معـتتدل  هتتوای  دلیتتل  بتته  ال ان ـتتی 
کشتتورها، قیمت هتتای بتتالای ال ان ـتتی در بتتازار تتتک محمولتته 
و قیمتتت بالاتتتر تتتک محمولتته ال ان ـتتی در بتتازار اروپتتای غربتتی 
)ـتتاخص TTF( نـتتبت بتته قیمتتت تتتک محمولتته ال ان ـتتی در 
ـتتمال ـتترق آستتیا)NEA( بتتود کتته واردات ال ان ـتتی بتته آستتیا 
واردات  کاهتتش  بیشتتـرین  کتترد.  مقرون به ـرـتته  کمـتتر  را 
نوبتتی بتتود، در حالتتی  مربتتوط بتته چیتتن، هنتتد، ستتنگاپور و کتتره ـ

کتته اـزایتتش واردات در بنتتگلادش، اندونتتزی و ژاپتتن تتتا حتتدی 
ایتتن کاهتتش را ـبتتران کتترد )نمتتودار15(.

در ایتتن میتتان، چیتتن واردات ال ان ـتتی ختتود را بتته پایین تریتتن 
ستتطح از ـتتولای 2024 رستتاند کتته دلیتتل آن کاهتتش تقاضتتا 
و  معمتتول  حتتد  از  بالاتتتر  دمتتای  عـتتت  بتته  گرمایتتش  بتترای 
نیتتز  بتتود. در هنتتد و ستتنگاپور  بتتالای ال ان ـتتی  قیمت هتتای 
تتتک  خریتتد  کاهتتش  باعتتث  ال ان ـتتی  بتتالای  قیمت هتتای 
محمولتته ال ان ـتتی ـتتد.کره ـنوبتتی بتتا اـتتت واردات مواـتته 
ـتتد کتته بخشتتی از آن بتته دلیتتل کاهتتش عرضتته محموله هتتای 
ال ان ـتتی از آمریتتکا بتتود، چتترا کتته بختتش عمتتده ای از ایتتن 

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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محموله هتتا بتته ستتمت اروپتتا منـقتتل ـتتد.
داخـتتی  تقاضتتای  اـزایتتش  دلیتتل  بتته  بنتتگلادش  در مقابتتل، 
بتترای گاز و کاهتتش تولیتتد داخـتتی، واردات ال ان ـتتی ختتود را 
اـزایتتش داد. اندونتتزی نیتتز بتتا تقویتتت تـتتارت داخـتتی گاز و 
دریاـتتت محموله هتتای بیشتتـر از آمریتتکا ـتتاهد رـتتد واردات 
بتتود. همچنیتتن، ستترمای ـتتدیدتر از حتتد معمتتول در ژاپتتن 
باعتتث ـتتد کتته ایتتن کشتتور واردات ال ان ـتتی ختتود را بتترای 

تأمیتتن تقاضتتای گرمایتتش اـزایتتش دهتتد

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
آمریتتکای  منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات   ،2025 ژانویتته  در 
بتتا اـزایتتش ـزئتتی 2.8 درـتتدی   )LAC( لاتیتتن و کارائیتتب
)معتتادل 0.03 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته 1.11 
میـیتتون تتتن رستتید کتته بالاتریتتن میتتزان ثبتتت ـتتده بتترای ایتتن 
ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً  متتاه محـتتوب می ـتتود )نمتتودار 16(. 
بتته دلیتتل واردات بیشتتـر در ـمـتتوری دومینیکتتن و ـامائیتتکا 
 بتتود کتته کاهتتش واردات در کـمبیتتا و پانامتتا را ـبتتران کتترد

)نمودار 17(.
در ـمـتتوری دومینیکتتن، رـتتد واردات ال ان ـتتی عمدتتتاً بتته 
دلیتتل اـزایتتش محموله هتتای وارداتتتی از ایتتالات مـحتتده بتتود. 
همچنیتتن در ـامائیتتکا، اـزایتتش واردات بتته دلیتتل دریاـتتت 
حـتتم بیشتتـری از مکزیتتک ثبتتت ـتتد. در کـمبیتتا، بتته دلیتتل 
بارش هتتای بیشتتـر و تولیتتد بالاتتتر بتترق آبتتی، نیتتاز بتته واردات 
ال ان ـتتی کاهتتش یاـتتت. در پانامتتا نیتتز اـتتت واردات ناـتتی 
از کاهتتش واردات محموله هتتای ال ان ـتتی از ایتتالات مـحتتده 

بتتود.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
در ژانویتته 2025، واردات ال ان ـتتی در منطقتته خاورمیانتته 
و ـتتمال آـریقتتا )MENA( بتته 0.74 میـیتتون تتتن رستتید کتته 
نشتتان دهنده اـزایتتش چشتتمگیر 121 درـتتدی )معتتادل 0.41 
میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه استتت )نمتتودار 18(. 
ایتتن میتتزان، بالاتریتتن ستتطح واردات بتترای متتاه ژانویتته از ستتال 
2017 تاکنتتون محـتتوب می ـتتود. دلیتتل اــتتی ایتتن رـتتد 
قابتتل توـتته، اـزایتتش واردات ال ان ـتتی توستتط مصتتر بتتوده 
استتت )نمتتودار 19(. مصتتر در ماه هتتای اخیتتر بتته دلیتتل کاهتتش 
تولیتتد گاز داخـتتی، واردات ال ان ـتتی را بتته طتتور قابل توــتتی 
اـزایتتش داده تتتا کمبتتود گاز در بتتازار داخـتتی را ـبتتران کنتتد.

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 18:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب
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LNG صادرات
در ژانویتته 2025، ـتتادرات ــانتتی ال ان ـتتی بتتا رـتتد 1.8 
درـتتدی )معتتادل 0.67 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته ستتال قبتتل، 
بتته 37.83 میـیتتون تتتن رستتید کتته بالاتریتتن رقتتم ثبتتت ـتتده 

بتترای متتاه ژانویتته محـتتوب می ـتتود )نمتتودار 20(.
ایتتن رـتتد بتته دلیتتل اـزایتتش ـتتادرات از کشتتورهای غیرعضتتو 
ـتتادرات  اـزایتتش  و   )GECF(گاز ـادرکننتتدگان  مـمتتع 
مـتتدد ال ان ـتتی ـتتورت گرـتتت کتته اـتتت ـزئتتی در ـتتادرات 

کشتتورهای عضتتو GECF را ـبتتران کتترد )نمتتودار 21(.
ــانتتی  ـتتادرات  از   GECF غیرعضتتو  کشتتورهای  ستتـم 
ال ان ـتتی از 50.7 درـتتد در ژانویتته 2024 بتته 51.3 درـتتد 

در ژانویتته 2025 اـزایتتش یاـتتت. ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی 
نیتتز از 1.1 درـتتد بتته 1.6 درـتتد رستتید. در مقابتتل، ستتـم 
درـتتد   47.1 بتته  درـتتد   48.2 از   GECF عضتتو کشتتورهای 
کاهتتش یاـتتت. در ایتتن متتاه، آمریتتکا، قطتتر و استتـرالیا همچنان 
ــتتان  در  ال ان ـتتی  ـادرکننتتدگان  بزرگ تریتتن  به عنتتوان 

ـتتناخـه ـتتدند.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

در ژانویتته 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی از کشتتورهای عضتتو و 
ناظتتر مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده گاز)GECF( بتتا کاهتتش 
ـزئتتی 0.5 درـتتدی معتتادل 0.09 میـیتتون تتتن نـتتبت بتته 
ستتال گذـتتـه بتته 17.81 میـیتتون تتتن رستتید)نمودار 22(. بتتا 
وـتتود ایتتن کاهتتش ستتالانه، ـتتادرات ال ان ـتتی ایتتن کشتتورها 
در مقایـتته بتتا متتاه قبتتل اـزایتتش یاـتتت و بتته بالاتریتتن ستتطح 
ختتود از ژانویتته 2024 رستتید. در ستتطح کشتتوری، کاهتتش 
ـتتادرات عمدتتتاً تحتتت تأثیتتر اـتتت ـتتادرات از ستتوی الـزایتتر، 
مصتتر و نیـریتته بتتود، در حالتتی کتته آنگتتولا، مالتتزی، موزامبیتتک 
و قطتتر بتتا اـزایتتش محموله هتتای ال ان ـتتی ختتود تتتا حتتدی ایتتن 

کاهتتش را ـبتتران کردند)نمتتودار 23(.
در الـزایتتر، کاهتتش ـتتادرات ناـتتی از تعمیتترات برنامه ریتتزی 
ـتتده در تأسیـتتات ال ان ـتتی عرزيتتو و استتکیكدا و همچنیتتن 
کاهتتش دسـرستتی بتته گاز ختتوراک بتته دلیتتل اـزایتتش مصتترف 
داخـتتی گاز بتتود. مصتتر نیتتز از آوریتتل 2024 بتته دلیتتل اـتتت 

ـانی ادرات ماهانه LNG ـ نمودار 20:روند ـ

 )YTD( در دوره از ابـدای سال تا به امروز LNG ادرات نمودار 21:روند ـ
بر اساس عرضه کننده          

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر
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ختتوراک،  گاز  تأمیتتن  در  محدودیتتت  و  داخـتتی  گاز  تولیتتد 
ـتتادرات ال ان ـتتی را مـوقتتف کتترده استتت. در نیـریتته نیتتز 
گاز  بتته  دلیتتل محدودیتتت دسـرستتی  بتته  ـتتادرات  کاهتتش 
ختتوراک رخ داد کتته ایتتن امتتر نـیـتته آستتیب دیدگی خطتتوط 

لولتته گاز در نـیـتته تخریب هتتای عمتتدی بتتود.
در مقابتتل، آنگتتولا و مالتتزی ـتتاهد اـزایتتش ـتتادرات بودنتتد. 
در آنگتتولا، رـتتد تولیتتد گاز باعتتث اـزایتتش ـتتادرات ـتتد و در 
مالتتزی نیتتز پتتس از لغتتو وضعیتتت ـتتورس متتاژور در ختتط لولتته 
گاز ـباح-ستتاراواک، ـریتتان گاز از میادیتتن گازی بتته ستتمت 
تأسیـتتات Dua Malaysia LNG  از ستتر گرــتته ـتتد و در 
نـیـتته دسـرستتی بتته گاز ختتوراک بـبتتود یاـتتت و ـتتادرات 

ادرات  ال ان ـتتی اـزایتتش پیتتدا کتترد. قطتتر نیتتز در ایتتن ماه بتتا ـ
7.71 میـیتتون تتتن ال ان ـتتی، رکتتورد ـدیتتدی را ثبتتت کتترد کتته 

ـراتتتر از ظرـیتتت استتمی طراحی ـتتده ایتتن کشتتور بتتود.

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

در ژانویتته 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی از کشتتورهای غیرعضتتو 
 19.43 بتته   )GECF( گاز  ـادرکننتتده  کشتتورهای  مـمتتع 
درـتتدی   3.1 رـتتد  نشتتان دهنده  کتته  رستتید  تتتن  میـیتتون 
)معتتادل 0.59 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال 
گذـتتـه استتت )نمتتودار 24(. اگرچتته ایتتن میتتزان نـتتبت بتته 
دستتامبر 2024 اندکتتی کاهتتش داـتتت، امتتا همچنتتان دومیتتن 
بتترای کشتتورهای غیرعضتتو  بتتالای ـتتادرات ماهانتته  رکتتورد 
GECF محـتتوب می ـتتود. ایتتن اـزایتتش ـتتادرات عمدتتتاً بتته 
دلیتتل رـتتد ـتتادرات از اندونتتزی، مکزیتتک و ایتتالات مـحتتده 
ـبتتران  را  نتتروژ  و  استتـرالیا  از  ـتتادرات  کاهتتش  کتته  بتتود 

.)25 کرد)نمتتودار 
بتته دلیتتل  اندونتتزی و مکزیتتک  اـزایتتش ـتتادرات ال ان ـتتی 
بـره برداری کامل از تأسیـات Tangguh LNG Train 3 در 
اندونتتزی و تأسیـتتات ـتتناورAltamira FLNG1  در مکزیتتک 
بتتود. در ایتتالات مـحتتده نیتتز ـتتادرات ال ان ـتتی بتته رکتتورد 
ـدیتتدی رستتید کتته ایتتن رـتتد بتته دلیتتل اـزایتتش ظرـیتتت 
اـزایتتش  همچنیتتن  و   Plaquemines LNG تأسیـتتات  در 
ـتتادرات از پایانه هتتای Cove Point و Sabine Pass حاـتتل 
ـتتد. ایتتن اـزایتتش توانـتتت کاهتتش ـتتادرات از تأسیـتتات 

Calcasieu Pass و Freeport LNG را ـبتتران کنتتد.
در مقابتتل، ـتتادرات ال ان ـتتی استتـرالیا بتته دلیتتل کاهتتش 
 North West و   APLNG، Gorgon تأسیـتتات  در  تولیتتد 
Shelf کاهتتش یاـتتت. همچنیتتن، در نتتروژ، وقتتوع یتتک اختتـلال 
باعتتث   Hammerfest LNG تأسیـتتات  در  غیرمنـظتتره 

کاهتتش ـتتادرات ایتتن کشتتور ـتتد.

نمودار 23:ـادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 22:روند ـ
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بررسی تحولات تجارت گاز

3-جمع بندی
در ژانویه 2025، واردات ــانی ال ان ـی به 38.9  میـیون 
کاهتتش ـزئتتی 0.3 درـتتدی  نشتتان دهنده  کتته  رستتید  تتتن 
نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه استتت. ایتتن کاهتتش 
عمدتتتاً بتته دلیتتل اـتتت واردات در مناطتتق آستتیا و اقیانوستتیه 
و آمریتتکای ـتتمالی بتتود، اگرچتته اـزایتتش واردات در مناطتتق 
اروپتتا و خاورمیانتته و ـتتمال آـریقتتا )MENA( تتتا حتتدودی ایتتن 

کاهتتش را ـبتتران کتترد.
قیمتتت بالاتتتر تتتک محمولتته ال ان ـتتی در بتتازار اروپتتای غربتتی 
)ـتتاخص TTF( نـتتبت بتته قیمتتت تتتک محمولتته ال ان ـتتی در 
ـتتمال ـتترق آستتیا )NEA( باعتتث ـتتد محموله هتتای ال ان ـتتی 
تتوند. ایتتن امتتر  تتای آستتیا بتته ستتمت اروپتتا هدایتتت ـ آمریتتکا بتته ـ
موـتتب ـتتد واردات اروپتتا بتته بالاتریتتن ستتطح ختتود از آوریتتل 
2023 برستتد؛ اـزایشتتی کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش واردات 
گاز از طریتتق ختتط لولتته  و اـزایتتش تقاضتتا گاز بتترای گرمایتتش 

در پتتی ستترمای ـتتدیدتر از حتتد معمتتول بتتود.
آسیا-اقیانوستتیه  منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات  مقابتتل،  در 
کاهتتش یاـتتت کتته ایتتن امتتر ناـتتی از ضعتتف تقاضتتای تتتک 
محمولتته ال ان ـتتی ، آب و هتتوای معـتتدل زمـتتـانی در برختتی 
 TTF و NEA کشتتورها و اختتـلاف منفتتی قیمتتت بیتتن بازارهتتای
بتتود کتته ـذابیتتت واردات ال ان ـتتی بتته ایتتن منطقتته را کاهتتش 

داد.

GECFکشورهای غیر عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 24:روند ـ

نمودار 25:ـادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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مقدمه: سیاست اقتصادی دولت ترامپ

در آغتتاز دوران ریاستتت ـمـتتوری دونالتتد ترامتتپ در ستتال 
تـتتارت  ستتاخـار  تغییتتر  بتته  تصمیتتم  وی  دولتتت   ،2025
حمایت گرایانتته  و  مـی گرایانتته  رویکتتردی  بتتا  بین المــتتی 
تواـقتتات  بازنگتتری  بتته  اقتتدام  و  آمریتتکا  داخـتتی  ـنایتتع  از 
تـتتاری گرـتتت. ایتتن سیاستتت بتتا اعمتتال تعرـه هتتای ـدیتتد 
آلومینیتتوم و برختتی  ـتتولاد،  از ـمـتته  بتتر کالاهتتای وارداتتتی 
کالاهتتای ـنعـتتی بتته منظتتور کاهتتش کـتتری تـتتاری، حمایتتت 
از اـتتـغال داخـتتی و تقویتتت ـنایتتع بومتتی همتتراه بتتود. ایتتن 
سیاستتت های اقـصتتادی دولتتت ترامتتپ تغییتترات قابل توــتتی 
در رویکتترد آمریتتکا نـتتبت بتته تـتتارت بین المـتتل بتته وـتتود 
از  بتتر حمایتتت  تأکیتتد  آورد. رویکتترد »اولویتتت آمریتتکا« کتته 
ـنایتتع داخـتتی و اعمتتال ـشتتار بتتر ـتترکای تـتتاری از طریتتق 
تعرـه هتتا را متتد نظتتر داـتتت، زمینه ستتاز بتتروز تنش هایتتی در 
روابتتط تـتتاری بتتا کشتتورهای همـتتایه ماننتتد مکزیتتک و کانتتادا 

ـتتد.
کنش هتتای  مخــتتف  ابعتتاد  مخـصتتر،  بطتتور  گتتزارش  ایتتن 
دولتتت ترامتتپ و واکنش هتتای اقـصتتادی، سیاستتی و حقوقتتی 
تعرـتته ای،  سیاستتت های  خصتتوص  در  هتتدف  کشتتورهای 

می پتتردازد. آن  پیامدهتتای  و  تأثیتترات 

« اهمیت روابط تجاری آمریکا با مکزیک و کانادا

هتتر دو کشتتور کانتتادا و مکزیتتک، بتته عنتتوان ـتترکای اــتتی 
تـتتاری و همـتتایگان ـغراـیایتتی، از نظتتر حـتتم مبتتادلات 
و  تـتتارت  نظتتر حـتتم  از  تأمیتتن،  زنـیره هتتای  و  اقـصتتادی 
در  مـمتتی  نقتتش  مخــتتف،  در ـنایتتع  تأمیتتن  زنـیره هتتای 
 NAFTA اقـصتتاد آمریتتکا دارنتتد. تواـق نامه هتتای تـتتاری ماننتتد
)تواـق نامتته تـتتاری ـتتمالی بیتتن آمریتتکا، کانتتادا و مکزیتتک کتته 
از ستتال 1994 تتتا 2020 اـتترا می ـتتد( و ـایگزیتتن آن یعنتتی 
مـحتتده،  ایتتالات  بیتتن  نویتتن  تـتتارت  )تواـق نامتته   USMCA

مکزیتتک و کانتتادا( نشتتانگر وابـتتـگی عمیتتق ایتتن کشتتورها بتته 
یکدیگتتر بتتوده استتت.

« سیاست های تعرفه ای دولت ترامپ

در آغتتاز دوران ریاستتت ـمـتتوری، دولتتت ترامتتپ تعرـه هایتتی 
بتتر واردات ـتتولاد و آلومینیتتوم اعمتتال نمتتود کتته بختتش  را 
قابل توــتتی از واردات ایتتن کالاهتتا از کشتتورهای مخــتتف، از 
ـمـتته مکزیتتک و کانتتادا را در بتتر می گرـتتت. ایتتن تعرـه هتتا بتتا 
هتتدف مقابـتته بتتا ـتترایط رقابـتتی »غیرمنصفانتته« و حمایتتت 
از ـنایتتع داخـتتی اعلام ـتتدند. علاوه بتتر ایتتن، تـدیتتد بتته 
اعمتتال تعرـه هتتای اضاـتتی بتتر برختتی کالاهتتای دیگتتر، بتته ویتتژه 

در حتتوزه ـنایتتع ختتودرو در دستتـور کار قتترار گرـتتت.
دلایــل مطــرح شــده توســط دولــت ترامــپ شــامل مــوارد زیــر 

بود:
حمایتتت از ـنایتتع داخـتتی: تتتلاش بتترای ــوگیتتری از ورود   

کالاهایتتی کتته بتتا تعرـه هتتای پایین تتتر موـتتب ایـتتاد ـشتتار بتتر 
رقابت پذیتتری ـنایتتع داخـتتی می ـتتدند.

کاهتتش کـتتری تـتتاری: تتتلاش بتترای کاهتتش اخـلاف میان   
تتادرات بتته منظتتور بـبتتود تتتراز تـتتاری آمریکا. واردات و ـ

عنتتوان    بتته  تعرـه هتتا  از  استتـفاده  مذاکتتره:  اهتترم  ایـتتاد 
بازنگتتری تواـقتتات تـتتاری موـتتود و بـبتتود  ابتتزاری ــتتت 

NAFTA/USMCA ماننتتد:  تواـقاتتتی  ـتترایط 

میتتان  هماهنگتتی  بتته  تنـتتا  نتته  سیاستتت ها  ایتتن  اـتترای 
آمریتتکا  دولتتت  نظارتتتی  و  سیاستتی  اقـصتتادی،  بخش هتتای 
نیتتاز داـتتت، بـکتته مشتتکلات اـرایتتی و اخـلاـتتات در تفـتتیر 
بتتروز تنش هتتای  نیتتز موـتتب  و بین المــتتی  قوانیتتن داخـتتی 
حقوقتتی و تـتتاری بتتا کشتتورهای هتتدف ـتتد. بتته عنتتوان مثتتال، 
تتولاد و آلومینیتتوم، عتتدم هماهنگی  در نظتتارت بتتر تعرـه هتتای ـ
میتتان ستتازمان های مخــتتف نظارتتتی و تفاستتیر مـفتتاوت از 
مقتتررات منـتتر بتته بتتروز اخـلاـتتات قانونتتی ـتتد کتته در نـایتتت 

متتورد اعـتتراض و ـتتکایت کشتتورهای هتتدف قتترار گرـتتت.

امیرحسین هوشمندامیرحسین هوشمند
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بررسی کنش ها و واکنش های سیستم های تعرفه بندی 

دولت ترامپ برای کشورهای مکزیک و کانادا
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بررسی کنش ها و واکنش های سیستم های تعرفه بندی دولت ترامپ برای 
کشورهای مکزیک و کانادا

« تأثیــرات اقتصــادی تعرفه هــا بــر آمریــکا، مکزیــک 
و کانــاد

ـنایتتع  از  حمایتتت  هتتدف  بتتا  ـدیتتد  تعرـه هتتای  اعمتتال 
داخـتتی، تأثیتترات چندـانبتته ای در اقـصتتاد آمریتتکا بتته همتتراه 
داـتتت. برختتی ـنایتتع وابـتتـه بتته واردات کالاهتتا بتتا اـزایتتش 
هزینه هتتای تولیتتد مواـتته ـتتدند کتته ایتتن موضتتوع بتته اـزایتتش 
قیمتتت نـایتتی کالاهتتا و کاهتتش رقابت پذیتتری در بتتازار داخـتتی 

منـتتر ـتتد.
امتتا مکزیتتک کتته یکتتی از ـادرکننتتدگان اــتتی کالا بتته آمریتتکا 
دچتتار  ـدیتتد  تعرـه هتتای  نـیـتته  در  می ـتتود،  محـتتوب 
می گتتردد.  اقـصتتادی  مخــتتف  بخش هتتای  در  آستتیب هایی 
بتته  ـتتدید  وابـتتـگی  دلیتتل  بتته  خودروستتازی  ـنعتتت 
واردات قطعتتات و متتواد اولیتته از آمریتتکا و ستتایر کشتتورها 
دچتتار کاهتتش حـتتم ـتتادرات و اـزایتتش هزینه هتتای تولیتتد 
می ـتتود. از طتترف دیگتتر، اـزایتتش تعرـه هتتا موـتتب کاهتتش 
رقابت پذیتتری محصتتولات مکزیکتتی، نوستتانات ارزی و ایـتتاد 
ـتترایط ناپایتتدار در قیمت گتتذاری کالاهتتای داخـتتی می گتتردد.

ـتترکای  بزرگ تریتتن  از  یکتتی  عنتتوان  بتته  کانتتادا  همچنیتتن 
تـتتاری آمریتتکا نیتتز از اثتترات ایتتن سیاستتت ها مـأثتتر می ـتتود. 
تتولاد و آلومینیتتوم، اعمتتال تعرـه هتتا بتتر ایتتن کالاهتتا  نایتتع ـ در ـ
رقابتتت  تتتوان  کاهتتش  و  تولیتتد  اـزایتتش هزینه هتتای  باعتتث 
محصتتولات کانادایتتی در بازارهتتای بین المــتتی می گتتردد. در 
بخش هتتای ـادراتتتی نیتتز تغییتتر الگوهتتای تـتتاری و کاهتتش 
در  بازنگتتری  بتته  وادار  را  کانتتادا  آمریتتکا،  بتتازار  در  تقاضتتا 
سیاستتت های تـتتاری و استتـفاده از راهکارهتتای پاستتخگویی 

می نمایتتد.

« واکنش های کشورهای مکزیک و کانادا

واکنش های سیاسی و دیپلماتیک
بتته  کانتتادا، نـتتبت  و  یعنتتی مکزیتتک  هتتر دو کشتتور هتتدف 
سیاستتت های تعرـتته ای آمریتتکا واکنش هتتای محکمتتی نشتتان 
آغتتاز  و  رستتمی  نارضایـتتی  ابتتراز  بتتا  مکزیتتک  دولتتت  دادنتتد. 
مذاکتترات دیپـماتیتتک ستتعی کتترد تتتا تنش هتتا را کاهتتش داده 
و راه حل هتتای مشتتـرک تـتتاری بیابتتد. ایتتن کشتتور بتتر تأثیتترات 

منفتتی تعرـه هتتا بتتر اقـصتتاد داخـتتی تأکیتتد کتترده و خواستتـار 
ستترعت  بتته  نیتتز  کانتتادا  دولتتت  ـتتد.  ستتازنده  گفـگوهتتای 
اعمتتال  بتته  تـدیتتد  اعمال ـتتده،  تعرـه هتتای  بتته  پاستتخ  در 
تعرـه هتتای مـقابتتل بتتر کالاهتتای آمریکایتتی نمتتود و بتتر اهمیتتت 

حفتتظ روابتتط دوـانبتته و همتتکاری اقـصتتادی تأکیتتد کتترد.
بتتازار  بتته  وابـتتـگی  تتتا  می کننتتد  تلاش  کانتتادا  و  مکزیتتک 
آمریتتکا را کاهتتش داده و ـرـت هتتای تـتتاری در بازارهتتای 
دیگتتر ماننتتد اروپتتا و آستتیا را توستتعه دهنتتد. بتته عنتتوان مثتتال، 
مکزیتتک برنامه هایتتی بتترای اـزایتتش ـتتادرات در بخش هتتای 
کشتتاورزی و خودروستتازی بتته بازارهتتای اروپایتتی اعلام کتترد. 
دیتتدی در حتتوزه متتواد معدنی  همچنیتتن، کانتتادا قراردادهتتای ـ
و محصتتولات ـنعـتتی بتتا کشتتورهای آستتیایی منعقتتد نمتتود 
آمریتتکا  یک ـانبتته  سیاستتت های  از  ناـتتی  ریـتتک های  تتتا 

کاهتتش یابتتد.
ستتازمان  ماننتتد  نـادهایتتی  بتته  مراـعتته  بتتا  کشتتور  دو  هتتر   
تـتتارت ــانتتی )WTO( و استتـفاده از ستتازوکارهای حقوقتتی 
رستتمی  ـتتکایات  طریتتق  از  تتتا  می کننتتد  تلاش  بین المــتتی، 
بتته  را  آمریتتکا  توستتط  اعمال ـتتده  تعرـه هتتای  مذاکتترات،  و 
تعرـه هتتای  اعمتتال  بتتا  لتتزوم  ـتتورت  در  و  کشتتیده  چالتتش 
مـقابتتل و مذاکتتره بتترای بازنگتتری ـتترایط، معتتادلات تـتتاری 
را اـلاح نماینتتد. بتته عنتتوان مثتتال، کانتتادا در چندیتتن متتورد 
ـتتکایـی عـیتته تعرـه هتتای ـتتولاد و آلومینیتتوم ارائتته داد کتته 
موضوعتتات حقوقتتی و اـرایتتی ایتتن تعرـه هتتا را بتته بررستتی 

ستتازمان تـتتارت ــانتتی گذاـتتت.

سیســتم های  واکنش هــای  و  کنش هــا  تحلیــل   »
تعرفه بنــدی

بررستتی کنش هتتای دولتتت ترامتتپ نشتتان می دهتتد کتته اعمتتال 
عنتتوان  بتته  داخـتتی،  از ـنایتتع  بتتر حمایتتت  تعرـه هتتا علاوه 
ابتتزاری بتترای ایـتتاد ـشتتار سیاستتی بتتر ـتترکای تـتتاری بتته کار 
گرــتته ـتتده استتت. در همیتتن حتتال، واکنش هتتای کشتتورهای 
مکزیتتک و کانتتادا، نشتتانه تمایتتل آن هتتا بتته حفتتظ روابتتط تـتتاری 
و اــنتتاب از بتتروز اختتـلالات ـتتدی در زنـیره هتتای تأمیتتن 

می باـتتد.
اعمتتال تعرـه هتتا یتتک چرختته واکنتتش مـقابتتل ایـتتاد کتترد: 
و  تـتتاری  پاستتخ های  آمریتتکا،  توستتط  تعرـتته  اعمتتال  از 
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بررسی کنش ها و واکنش های سیستم های تعرفه بندی دولت ترامپ برای 
کشورهای مکزیک و کانادا

دیپـماتیتتک کشتتورهای هتتدف تتتا مذاکتترات میان المــتتی ــتتت 
یاــتتن راه حل هتتای میانـیگتتری. ایتتن تعتتاملات نشتتان دهنده 
پیچیدگی هتتای روابتتط تـتتاری متتدرن بتتوده و ضتترورت ایـتتاد 
در  و سیاستتی  اقـصتتادی  ثبتتات  حفتتظ  بتترای  ستتازوکارهایی 

ستتطح منطقتته ای و ــانتتی را نمایتتان ستتاخت.
تغییتترات  از  ـراتتتر  سیاستتت ها  ایتتن  بـندمتتدت  پیامدهتتای 
کوتاه متتدت اقـصتتادی استتت. از یتتک ستتو، اعمتتال تعرـه هتتا 
تـتتاری  تواـق نامه هتتای  در  تـدیدنظتتر  زمینتته  می توانتتد 
چندـانبتته ماننتتد تحتتول NAFTA بتته USMCA و حـتتی ایـتتاد 
چارچوب هتتای ـدیتتد در تـتتارت بین المــتتی را ـراهتتم آورد. 
از ستتوی دیگتتر، ـشتتارهای ناـتتی از تنش هتتای تـتتاری ممکتتن 
استتت کشتتورها را بتته ستترمایه گذاری بیشتتـر در ـناوری هتتای 
بتته  دهتتد.  ستتوق  داخـتتی  ـنایتتع  بـتتره وری  بـبتتود  و  نویتتن 
علاوه، ایتتن رونتتد ممکتتن استتت باعتتث تغییتتر الگوهتتای ــانتتی 
تتای تکیتته بتتر تـارت  تتده و کشتتورها بتته ـ زنـیره هتتای تأمیتتن ـ
آزاد، سیاستتت های حمایـتتی و مـی گرایانه تتتری اتختتاذ کننتتد 
کتته در بـندمتتدت منـتتر بتته کاهتتش ثبتتات روابتتط تـتتاری و 

اـزایتتش تنش هتتای سیاستتی بیتتن کشتتورها ـتتود.

« پیامدها و چالش های کان

تغییتترات اعمال ـتتده در سیـتتـم تعرـه بنتتدی آمریتتکا علاوه 
بتتر تأثیتتر مـتتـقیم بتتر کشتتورهای تحت تأثیتتر، موـبتتات ایـتتاد 
نوسانات در بازارهای ــانی را ـراهم آورده است. اـزایش 
تعرـه هتتا می توانتتد رونتتد تـتتارت آزاد را مخـتتل کتترده و بتته 
اـزایتتش بی ثباتتتی در  و  بین المــتتی  کاهتتش ستترمایه گذاری 

بازارهتتای ــانتتی بیانـامتتد.
تنش هتتای ناـتتی از سیاستتت های تعرـتته ای تنـتتا در حتتوزه 
پیامدهایتتی در ستتطح  بـکتته  اقـصتتادی محتتدود نمی ـتتوند؛ 
سیاستتی و اــماعتتی نیتتز بتته همتتراه دارنتتد. اـزایتتش تعرـه هتتا 
و واکنش هتتای مـقابتتل موـتتب بتتروز اخـلاـتتات دیپـماتیتتک، 
سیاستتی  ـضتتای  ایـتتاد  و  کشتتورها  میتتان  اعـمتتاد  کاهتتش 
تنتتدرو ـتتده استتت. ایتتن چالش هتتا می تواننتتد در بـندمتتدت 
زمینه هتتای ناپایتتداری روابتتط بین المــتتی و تغییتتر در الگوهتتای 

اتحتتاد و همتتکاری میتتان کشتتورها را ـراهتتم آورنتتد.

« خاصه و نتیجه گیری

سیاستتت های تعرـه بنتتدی اتخاذ ـتتده توستتط دولتتت ترامتتپ 
در خصتتوص مکزیتتک و کانتتادا، علاوه بتتر اهتتداف اولیتته حمایت 
از ـنایع داخـی، واکنش های گـتتـرده در ستتطوح اقـصادی، 
سیاستتی و حقوقتتی را بتته همتتراه داـتتـه استتت. واکنش هتتای 
تنوع بخشتتی  بتترای  از ـمـتته تلاش  نظتتر،  متتورد  کشتتورهای 
بتته بازارهتتای ـادراتتتی و استتـفاده از ستتازوکارهای قانونتتی 
روابتتط  ثبتتات  بتته حفتتظ  آن هتتا  تمایتتل  نشتتانگر  بین المــتتی، 
ستتطح  در  حتتد  از  بیتتش  تنش هتتای  از  اــنتتاب  و  تـتتاری 

منطقتته ای بتتوده استتت.
تـتتاری،  تنش هتتای  از  ناـتتی  پیچیدگی هتتای  بتته  توـتته  بتتا 
و  مـتتی  ستتطح  در  هتتم  سیاستتـگذاران  کتته  استتت  ضتتروری 
هتتم بین المــتتی، بتتا اتختتاذ رویکردهتتای ـامتتع و چندـانبتته 
سیاستتت هایی  چنیتتن  بـندمتتدت  پیامدهتتای  بررستتی  بتته 
بپردازنتتد. استتـفاده از بـتتـرهای مذاکتتره ای ماننتتد ستتازمان 
ایـتتاد  و  تقویتتت همکاری هتتای منطقتته ای  تـتتارت ــانتتی، 
کاهتتش  بتته  می توانتتد  قانونتتی  پاستتخگویی  مکانیـتتم های 
تنش هتتا و حفتتظ ثبتتات اقـصتتادی ــانتتی کمتتک کنتتد. پیتتش 
بینتتی هتتای بانتتک ــانتتی حاکتتی از آن استتت کتته ایتتن ـنتتگ 
تعرـتته ای منـتتر بتته کاهتتش رـتتد اقـصتتادی ــتتان می ـتتود.
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« مقدمه

عـتتی رغتتم غنتتی بتتودن عتتراق از نظتتر نفتتت و گاز، مـبتتتتور 
بتته واردات گاز از کشتتتتورهای همـتتایه استتت. ایتتن کشتتور 
تاسیـتتات لازم ـتترآوری گاز برای گاز همراه استتـخراج ـده 
از میادیتتن عظیتتم ختتود را نتتدارد و همچنتتان بتته ستتتتوزاندن 
گاز ادامتته می دهتتد. البـتته مصتترف گاز در عتتراق عمدتتتاً در 
بختتش تولیتتد بتترق استتت در حالتتی کتته ـتتبکه گاز ـتتـری در 
ایتتن کشتتور وـتتود نتتدارد و استتـفاده از گاز در ـنایتتع ختتارج 
از بختتش نفتتت و گاز بتته ـتتورت محتتدود استتـفاده می ـتتود. 
بنابرایتتن، مصتترف گاز عتتراق بتته ـتتدت بتته در دستتـرس بتتودن 
گاز بتترای بختتش نیروگاهتتی ایتتن کشتتور بـتتـگی دارد. دولتتت 
عتتراق در تلاش استتت تتتا وابـتتـگی ختتود بتته گاز ایتتران بتته 
عنتتوان منبتتع اــتتی انتترژی را کاهتتش دهتتد. ایتتن اقتتدام در 
پاستتخ بتته ـشتتارهای بین المــتتی بتته ویتتژه تحریم هتتای آمریتتکا 
عـیتته ایتتران و بتته منظتتور دستتـیابی بتته استتـقلال بیشتتـر در 
بختتش انتترژی ـتتورت می گیتترد. در اینـتتا بتته بررستتی بحتتران 
گاز و بتترق عتتراق و اقدامتتات ایتتن کشتتور در ــتتت اـزایتتش 
تولیتتد گاز و کاهتتش وابـتتـگی بتته ایتتران خواهیتتم پرداختتت.

« تحلیل و ارزیابی

عتتراق تاسیـتتتتات کاـتتی بتترای ـتتتترآوری گاز را  نتتدارد و در 
بحرانتتی ـتتدی بتته ستتر می بتترد. ایتتن کشتتور بتتا بیتتش از 17.9 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز ــرینتتگ در ستتال 2022، از نظتتر 
مشتتعل ستتوزی، در رتبتته دوم ــانتتی قتترار دارد کتته منـتتر بتته 
هدر رـتتت منابتتع گازی ایتتن کشتتور ـتتده استتت. در نـیـتته، 
عتتراق بتترای تامیتتن بتترق، بتته واردات گاز و بتترق مـکتتی استتت. 
در واقتتع 15گیتتگاوات ظرـیتتت نیروگاهتتی گازستتوز نصب ـتتده 
در کشتتور کتته حتتدود 2.7 گیتتگاوات از ایتتن ظرـیتتت توستتط 
داعتتش نابتتود ـتتد، بختتش اــتتی مصرف کننتتده گاز در عتتراق 
استتت. البـتته ایتتن بختتش بتتا چالش هتتای بـتتیاری روبروستتت 
کتته موـتتب قطعتتی مکتترر بتترق می ـتتود. وزارت بتترق عتتراق 

در 4 ـتتولای ستتال 2023 اعلام کتترد کتته ـتتبکه بتترق ایتتن 
کشتتور 5000 متتگاوات از ظرـیتتت تولیتتد ختتود را از دستتت 
داده و ایتتن امتتر منـتتر بتته خاموـتتی های طولانی متتدت در ایتتن 
کشتتور ـتتده استتت و نیتتاز بتته مصتترف ستتالانه 9.2 میـیتتارد 
مـتتر مکعتتب گاز طبیعتتی دارد کتته در حتتال حاضتتر عتتراق امتتکان 
تامیتتن ایتتن گاز را نتتدارد تتتا ـایتتی کتته برختتی از نیروگاه هتتای 
ـتتمال ایتتن کشتتور واقتتع در استتـان های نینتتوا، انبتتار و کرکتتوک 
بتته دلیتتل کمبتتود گاز طبیعتتی، تولیتتد ندارنتتد  یتتا از ستتوخت 

مایتتع استتـفاده می کننتتد.
چالش های بخش برق عراق عبارتند از:

مشکلات مالی   

برق دزدی و اتلاف برق  

تحریم ها و معاـیت های آمریکا  

ـبکه انـقال و توزیع قدیمی برق  

عدم پیشبرد راهبردهای مؤثر  
بتته طتتور کـتتی بختتش بتترق عتتراق دچتتار عتتدم تتتوازن مالتتی استتت 
می ـتتود.  ـتتناخـه  هزینه بتتر  بـتتیار  بخشتتی  عنتتوان  بتته  و 
پتتول، در ستتال 2019  بین المــتتی  گتتزارش ـنتتدوق  بتته  بنتتا 
هزینه هتتای عمـیاتتتی ایتتن وزارتخانتته بالتتغ بتتر 9.3 میـیتتارد 
دلار )11 تریـیتتون دینتتار عتتراق، یتتا 4 درـتتد تولیتتد ناخالتتص 
 1 از  کمـتتر  حاــتته  درآمدهتتای  کتته  حالتتی  در  بتتوده،  مـتتی( 
انتتد. ایتتن درآمتتد انتتدک را می تتتوان بتته  میـیتتارد دلار بتتوده 
دزدی هتتای بـتتیار در بختتش بتترق، نبتتود یتتک سیـتتـم وـتتول 
قبتتض یتتا دیگتتر اقدامتتات بازگشتتت هزینتته و ـتتبکه انـقتتال و 
توزیتتع قدیمتتی بتترق در ایتتن کشتتور نـتتبت داد. بتته طتتور کـتتی، 
از ستتال 2019 زیان هتتای ـنتتی و تـتتاری در ایتتن بختتش، بالتتغ 

بتتر تقریبتتا 50 تتتا 60 درـتتد بتتوده استتت.

22 22
برنامه عراق برای غلبه بر بحران گاز و برق و کاهش 

وابستگی به واردات از ایران
الهام سیدزادهالهام سیدزاده
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برنامه عراق برای غلبه بر بحران گاز و برق و کاهش وابستگی به 
واردات از ایران

« چالش هــای عــراق در مســیر حــذف وابســتگی بــه 
واردات گاز

بتته  بتترق  بختتش  در  ختتود  کمبود هتتای  ـبتتران  بتترای  عتتراق 
واردات گاز از ایتتران روی آورده استتت امتتا محدودیت هتتای 
عرضتته ایتتران و مـتتائل مربتتوط بتته تحریم هتتای بیتتن المــتتی 
ایتتن کشتتور باعتتث ـتتده استتت کتته بتته طتتور مرتتتب ـریتتان گاز 
بتته عتتراق محتتدود ـتتود و بتتا مشتتکلاتی رو بتته رو باـتتد. علاوه 
بتتر اینکتته عتتراق بتترای واردات از ایتتران بایتتد مرتتتب معاـیتتت 
رونتتدی  امتتر  ایتتن  و  کنتتد  دریاـتتت  را  آمریتتکا  تحریم هتتای  از 
ـرسایشتتی بتترای ایتتن کشتتور بتته ـتتمار می آیتتد. بتتا ایتتن وـتتود 
در متتارس 2024، عتتراق قتتراردادی را بتتا ایتتران امضتتا کتترد تتتا 
واردات گاز از ایتتران را بتته 50 میـیتتون مـتتر مکعتتب در روز 
بتته متتدت پنتتج ستتال بتته ارزش ستتالانه حتتدود 6 میـیتتارد دلار 
اـزایتتش دهتتد. امتتا بتته دلیتتل عتتدم پرداختتت بدهتتی ستتنگین 
از ستتوی عتتراق، ایتتران مـبتتور ـتتد در واکنشتتی تلاـی ـویانتته 
ـتتادرات گاز ختتود را کاهتتش دهتتد کتته موـتتب قطعتتی گاه 
و بتتی گاه بتترق عتتراق می ـتتود و ایتتن کشتتور را بتته ستتمت 
یاــتتن ـایگزین هتتای موثرتتتر ستتوق می دهتتد. تقصیتتر کاهتتش 
واـتتنگـن  گتتردن  بتته  اغـتتب  ایتتران،  از  گاز  واردات  مکتترر 
انداخـتته ـتتده کتته وـتتوه ایتتران در بانتتک تـتتارت عتتراق را 
مـتتدود کتترده، گرچتته مـتتائل ـنتتی و تقاضتتای داخـتتی ایتتران 
نیتتز گاهتتی موـتتب کاهتتش عرضتته بتتوده استتت. در 9 ـتتولای 
2023، چارچتتوب هماهنگتتی کتته  ائتتـلاف سیاستتی اــتتی عراق 
و مـحتتد ایتتران استتت،  از بغتتداد خواستتت تتتا از آمریتتکا بخواهتتد 
پرداختتت  وـتتوه بتته ایتتران را آزاد کنتتد. پیش تتتر، عتتراق بتته 
عنتتوان بخشتتی از تلاش هتتای ختتود بتترای پرداختتت بتته ایتتران 
آمریتتکا  از  ـداگانتته ای  مـتتوز  گاهتتی  انتترژی،  تامیتتن  بابتتت 
درخواستتت می کتترد تتتا برختتی پرداخت هتتا را از ـانتتب تـتتران 
متتثلا در متتورد پولتتی کتته ایتتران بتته کشتتورهای دیگتتر بدهتتکار 
استتت یتتا بتترای مقاـتتدی از قبیتتل ستتفر حتتج و تراکنش هتتای 
بشردوستتـانه انـتتام دهتتد. واـتتنگـن بتترای آزادستتازی وـتتوه 
نقتتد بتترای ایتتن مقاـتتد مواـقتتت کتترد امتتا اعلام کتترد کتته ایتتن 
پرداخت ها باید برای ــوگیری از سوءاستتـفاده از ارز آمریکا 
به یورو انـام ـتتود و مـتتـقیما به بـتتـانکاران منـقل ـتتود. 
بتتا این همتته، در نـایتتت، بغتتداد دیگتتر نگتتران موضتتوع معاـیتتت 
آمریتتکا نیـتتت چتتون بتتاور دارد واـتتنگـن ایتتن معاـیت هتتا 
را بتترای خریدهتتای بختتش انتترژی برقتترار خواهتتد کتترد. امتتا بتتا 

اـزایتتش ـشتتار آمریتتکا بتترای قطتتع وابـتتـگی بتته واردات از 
ایتتران، عتتراق در استتـراتژی ختتود تغییراتتتی را اعمتتال کتترده 
استتت کتته ـتتامل تغییتتر قابل توــتتی در دیتتدگاه استتـراتژیک 
و  مـحتتده  ایتتالات  سیاستتت  بتتا  همـتتویی  از  عتتراق  دولتتت 
همـتتایگان خـیتتج ـتتارس خلاـتته می ـتتود. امتتا هتتدف اــتتی 
عتتراق ــتتب حمایتتت آمریتتکا بتترای ستترمایه گذاری در عتتراق 
و حتتل بحتتران گاز ایتتن کشتتور استتت. بغتتداد ستترمایه گذاری 
ایتتالات مـحتتده را راه حـتتی ضتتروری بتترای کمبتتود بتترق ختتود 
می دانتتد امتتا آمریتتکا خاطتتره خوبتتی از ستترمایه گذاری ختتود در 
ایتتن کشتتور نتتدارد. وزارت نفتتت عتتراق بتترای تحقتتق ایتتن هتتدف 
دور پنـتتم و ـشتتم ـتتدور مـتتوز نفتتت و گاز ایتتن کشتتور را 
کتته در ابـتتدا بتترای آوریتتل ستتال گذـتتـه در نظتتر گرــتته ـتتده 
بتتود، بتته متتاه متته بتته تعویتتق انداختتت، در اقدامتتی کتته احـمتتالاً 
ستتفر  پتتی  در  آمریکایتتی  انتترژی  ـتترکت های  ـتتذب  بتترای 
الـتتودانی برنامه ریتتزی ـتتده بتتود. بتتا ایتتن حتتال، هیتتچ ـتترکت 
ـتترکت های  عتتوض  در  نکتترد.  ارائتته  پیشتتنـادی  آمریکایتتی 
تتده را امضتتا کردنتتد.  چینتتی 10 قتترارداد از 13 قتترارداد منعقتتد ـ
بتته نظتتر میرستتد کتته حتتملات خورمتتور در دو ستتال گذـتتـه 
پیامدهتتای عمیقتتی بتتر ستترمایه گذاری های خارـتتی، بتته ویتتژه 
در میتتان ـتترکت های انتترژی آمریکایتتی داـتتـه استتت. علاوه 
بتتر ایتتن ـتترکت های آمریکایتتی در ــتتاد بومتتی دولتتت عتتراق، 
بوروکراستتی بیتتش از حتتد، و مقتتررات پیچیتتده ایتتن کشتتور 
گرــتتار ـتتده اند، کتته کار را در ایتتن کشتتور ستتخت و خطتترات 
امنیـتتی همتتراه بتتا نفتتوذ سیاستتی ـزاینتتده ایتتران در بغتتداد، 
ستترمایه گذار ها را دلـتترد میکنتتد. در نـایتتت، قراردادهتتای 
مـحتتده  ایتتالات  ـتترکت های  مناـتتع  نفتتع  بتته  عتتراق  دولتتت 
نبتتوده و ـتترکت های چینتتی را بتته ـتتریک ـذاب تتتری تبدیتتل 
قتتبلاً  کتته  آمریکایتتی  ـتترکت های  نـیـتته،  در  استتت.  کتترده 
در عتتراق ـعالیتتت داـتتـند، تصمیتتم گرــنتتد ستتـام ختتود را 
بتته رقبتتای چینتتی ختتود بفروـتتند. البـتته موـقیتتت چیتتن در 
بختتش انتترژی عتتراق دیرینتته استتت و غتتول آستتیای ـتترقی 
نیتتز بزرگـریتتن خریتتدار نفتتت ختتام عتتراق استتت. بتتر استتاس 
گزارش هتتای  S&P Global چیتتن در 9 متتاه اول ستتال 2024، 
از پایانه هتتای خـیج ـتتارس عتتراق 33.42 درـتتد از نفتتت ختتام 
عتتراق را وارد کتترده استتت. در ایتتن راستتـا عتتراق بتتا اقداماتتتی 
بتته  امنیـتتی  بودـتته  از  بیشتتـری  ستتـم  تخصیتتص  از ـمـتته 
نیروهتتای امنیـتتی عتتادی و اـزایتتش ـتتفاـیت قراردادهتتای 
ستتودآور دولـتتی، ستتعی در برطتترف نمتتودن ایتتن چالتتش دارد. 
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در  خارـتتی  گذاری هتتای  ستترمایه  گـتتـرش  در  نیتتز  اخیتترا 
بختتش گازی ایتتن کشتتور موـتتق عمتتل کتترده استتت.

« اقدامات عراق برای حل بحران گاز 

تتتا حتتدی بتترای تامیتتن  بتته نظتتر می رستتد کتته اخیتترا عتتراق، 
گاز نیروگاه هتتای بتترق و همچنیتتن بتترای کاهتتش واردات از 
ایتتران، تلاش هتتا بتترای استتـحصال گاز را ـتتـاب داده استتت. 
ایتتن پروژه هتتا ـتتامل ابـتتکاری از ستتوی »ـتترکت گاز بصتتره« 
پتتروژه »رـتتد  بتتا هدایتتت ـتترکت ـتتل استتت؛ همین طتتور 
یکپارچتته گاز «، کتته بخشتتی از قتتراردادی استتت کتته بغتتداد 
بتتا توتال انتترژی امضتتا کتترد. بتتا توـتته بتته اینکتته عتتراق ـتتزو 
استتت،  اقـیتتم  تغییتتر  زمینتته  در  کشتتورها  آستتیب پذیرترین 
این گونتته پروژه هتتا خبرهتتای خوبتتی بتترای ایتتن کشتتور محـتتوب 
می ـتتوند. امتتا لازم بتته ذکتتر استتت کتته بتتا همتته اقداماتتتی کتته 
ـتتورت میگیتترد، اگتتر دولتتت مانتتع دخالت هتتای سیاستتی نشتتود 
و مرحـتته اـتترای ایتتن پروژه هتتا را مـوقتتف نکنتتد، ایتتن پروژه هتتا 
کمکتتی بتته بختتش بتترق نخواهنتتد کتترد. در واقتتع اگتتر دولتتت 
مـتتائل  و  مـتتـمر  امنیـتتی  ریـتتک های  و  باـتتد  بی ثبتتات 
ـتتدی ــتتاد ادامتته یابتتد، هیتتچ ـتترکت بین المــتتی میـیاردهتتا 

دلار در ایتتن تکنولتتوژی ستترمایه گذاری نخواهتتد کتترد.

بــه طــور کلــی اقدامــات عــراق در راســتای حــل بحــران گاز در 
راســتای کاهــش وابســتگی وارداتــی بــه ایــران عبارتنــد از:

و    گاز  استتـحصال  بتترای  توتال انتترژی  بتتا  تواـتتق  امضتتای 
استتـفاده از انتترژی خورـتتیدی)این پتتروژه تحتتت عنتتوان پتتروژه 
بتترق  تأمیتتن  بتتا هتتدف بـبتتود  تولیتتد گاز  اـزایتتش  یکپارچتته 
کشتتور، از ـمـتته ـمتتع آوری گازهتتای همتتراه در ستته میتتدان 
گاز  تأمیتتن  بتترای  ـمع آوری ـتتده  گاز  از  استتـفاده  و  نفـتتی 
نیروگاه هتتای ایتتن کشتتور امضتتا ـتتده استتت در واقتتع ـتترکت 
توتتتال  ـتترکت  زیرمـموعتته  عنتتوان  بتته     125 آرتاویگتتس 
انتترژی، بتتا تکمیتتل ایتتن پتتروژه روزانتته 50 میـیتتون ـوت مکعتتب 
می ـتتود،  ستتوزانده  اکنتتون  کتته  را  راتتتاوی  میتتدان  از  گاز 
ـتترآوری خواهتتد کتترد. ایتتن گاز ستتپس در اخـیتتار نیروگاه هتتا 
قتترار می گیتترد و میـوانتتد تتتا حتتد زیتتادی بتترق متتورد نیتتاز ایتتن 

کشتتور را تامیتتن کنتتد( ؛

1. ArtawiGas25

توسعه ـرکت گاز بصره با ـرکت ـل و میــوبیشی؛  

گـتتـرش میتتدان گازی خورمتتور در اقـیتتم کردستتـان عتتراق؛   
ستتوی  از  ستترمایه  دلار  میـیتتون   250 ـتتامل  کتته  پتتروژه ای 
آمریتتکا و همتتکاری بتتا کنـرستتیوم پتترل پـرولیتتوم بتته رهبتتری 
امتتارات استتت)امارات از اـزایتتش تولیتتدگاز در ایتتن میتتدان در 

ستتال 2026 خبتتر داده استتت(؛

قتترارداد اخیتتر عتتراق بتتا ـتترکت بریـیتتش پـرولیتتوم بتترای   
توستتعه میتتدان نفـتتی و گازی کرکتتوک ) قتترارداد بتتا بتتی پتتی بتتر 
ارزیابتتی امتتکان توستتعه دوبتتاره میتتدان  نفتتت و گاز کرکتتوک و 
دیگتتر میدان هتتای مـتتاور و توستتعه گاز طبیعتتی بتترای حمایتتت 

از نیازهتتای انتترژی داخـتتی عتتراق مـمرکتتز استتت(؛

ـدور ـشمین مـوز اکـشاف میدان های گازی؛  

تغییر مدل قرارداد ها برای ـرکت های نفـی؛  

عتتراق طرح هایتتی را بتترای اتصتتال ـتتبکه بتترق ختتود بتته اردن   
تتارس آغتتاز کرده؛  تتورای همتتکاری خـیتتج ـ و کشتتورهای عضتتو ـ

عتتراق وقـتتی ایتتران ـتتادرات گاز ختتود را کاهتتش داد، بتترای   
گرــتتن خروـتتی بیشتتـر از توربین هتتای موـتتود از زیمنتتس 

کمتتک گرـتتت؛

اـزایتتش ظرـیتتت  تولیتتد و ستترمایه گذاری در میادیتتن نفـتتی   
نوبتتی، قرنتته  نوبتتی ماننتتد رمیـتته ـتتمالی، رمیـتته ـ در منطقتته ـ

غربتتی 1 و زبیتتر؛

عتتراق    کشتتور)  در  گاز  و  نفتتت  پتتروژه   29 مـتتوز  ـتتدور 
قراردادهتتای اولیتته را بتترای 13 بـتتوک و میتتدان اکـشتتاف نفتتت 
و گاز را در ستتال 2024 امضتتا کتترد تتتا بدینوستتیـه تولیتتدگاز 

850 میـیتتون ـتتوت مکعتتب اـزایتتش یابتتد(؛

در اواختتر ستتال 2024 ـتترکت ژره و پـتترو عتتراق قتتراردادی   
بتتا ـتترکت نفتتت میدلنتتد عتتراق بتترای توستتعه مشتتـرک میتتدان 
گازی منصوریتته امضتتا کردنتتد کتته اولیتتن پتتروژه بتتزرگ نفتتت و 

گاز ـتترکت ژره در خاورمیانتته محـتتوب میشتتود؛

پتتروژه تولیتتد گاز از دو میتتدان ـنوبتتی ناـریتته و    عتتراق 
غتتراف واقتتع در استتـان ذی قتتار عتتراق را بتتا تـتتریع رونتتد تـیتته 
تــیتتزات و زیرستتاخت های متتورد نیتتاز بتته راه انداخـتته استتت. 
)پیتتش بینتتی می ـتتود کتته خروـتتی ایتتن پتتروژه تولیتتد  200 

میـیتتون مکعتتب گاز در ستتال باـتتد(
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رـتتد مرحـتته ای در احتتداث تاسیـتتات ـتترآوری گاز همتتراه   
در میادیتتن مـنتتون، بتتدره، ـکتته و بتتازرگان )البـتته پیش بینتتی 
می ـتتود کتته تاسیـتتات ـتتراوری گاز دیگتتری بتتا تواـتتق بتتر ستتر 
مـتتائل مالتتی در میدان هتتای راتتتاوی و نـتتر بتتن عمتتر احتتداث 

ـتتود(
بتته رغتتم ایتتن اقدامتتات، محمتتد الـتتودانی نخـتتت وزیر عتتراق 
بیشتتـرین  بایتتد  عتتراق  کتته  کتترد  اعلام  11 ـتتولای 2023  در 
تلاش ختتود را بتترای پیشتتبرد ایتتن اقدامتتات بتته کار بگیتترد و 
بتترای آنکتته از گاز ایتتران مـتتـقل ـتتود، دستتت کم بتته ستته 
ستتال دیگتتر زمتتان نیتتاز دارد. در واقتتع بغتتداد نـوانـتتـه در 
بـره بتترداری از ذخایتتر عظیتتم گاز ختتود، استتـحصال گازی کتته 
طتتی تولیتتد نفتتت هتتدر متتی رود، توستتعه لوله هتتای گاز و یتتا 
توستتعه تکنولتتوژی مایع ستتازی آن، ستترمایه گذاری مناستتبی 
بکنتتد. دلایتتل گوناگتتون ایتتن ـکـتتت، ناـتتی  از زیرستتاخت 
ناکاـتتی تتتا ستتوءمدیریت و ــتتاد مزمتتن در ایتتن کشتتور استتت. 
البـتته بتته نظتتر میرستتد کتته طتتی ایتتن متتدت و بتتا تکمیتتل ایتتن 
پروژه هتتا پیشتترـت خوبتتی در کاهتتش ـتتدت مـتتاله کمبتتود 
عرضتته گاز و همچنیتتن اثتترات منفتتی زیـتتت محیطتتی ناـتتی 
از ستتوزاندن گاز مشتتعل در انـظتتار عتتراق خواهتتد بتتود. البـتته 
خطتترات سیاستتی و امنیـتتی بتته عنتتوان یتتک عامتتل دائمتتی موثتتر 
بتتر بختتش گاز عتتراق باقتتی خواهتتد مانتتد. در نـیـتته تکمیتتل 
بتته موقتتع ایتتن پروژه هتتا در وضعیتتت عرضتته و تقاضتتای عتتراق 

تأثیتتر خواهتتد داـتتت.

« چشم انداز تولید گاز عراق

طبتتق پیش بینی هتتا تولیتتد گاز طبیعتتی عتتراق از 11.5 میـیتتارد 
مـرمکعتتب در ستتال 2024 و بتتا میانگیتتن رـتتد ستتالانه 11.0 
درـتتدی، بتته 28.1 میـیتتارد مـرمکعتتب در ستتال 2033 برستتد 
بتتا برنامه هتتای داخـتتی عتتراق  ارتبتتاط مـتتـقیمی  کتته قطعتتا 

بتترای توستتعه بختتش تولیتتد گاز ایتتن کشتتور و ستترمایه گتتذاری 
در زیرستتاخت های بختتش انتترژی ایتتن کشتتور خواهتتد داـتتت. 
طبتتق اظـتتارات نخـتتت وزیتتر عتتراق، ایتتن کشتتور در آینتتده ای 
نتته چنتتدان دور، ستتوزاندن گاز مشتتعل را تتتا حتتدود 67 درـتتد 
کاهتتش خواهتتد داد. در حالتتی کتته تتتا پایتتان ستتال 2025 ایتتن 
میتتزان بتته 80 درـتتد خواهتتد رستتید و تتتا پایتتان ستتال 2027 
حتتذف کامتتل گاز ــرینتتگ اتفتتاق خواهتتد اــتتاد. ایتتن کشتتور 
تتوت  تترآورش گاز را تتتا ستتال 2027 بتته 1.5  میـیتتارد ـ ظرـیتتت ـ
مکعتتب خواهتتد رستتاند و بتتا تکمیتتل پروژه هتتای گازی رونتتد 
تولیتتد گاز ایتتن کشتتور تتتا ستتطح قابتتل توــتتی رـتتد خواهتتد 
داـتتت. لازم بتته ذکتتر استتت کتته بتتر استتاس مـموعتته پروژه هتتا 
و ستترمایه گذاری ـعـتتی، تحقتتق هتتدف ستتال 2025 بـتتیار 
منعکتتس  موسـتتات  پیش بینی هتتای  در  و  استتت  محـمتتل 

ـتتده استتت.

نمودار 1: چشم انداز تولید گاز عراق بین سال های 2033-2022

202220232024202520262027202820292030203120322033

9.910.011.514.317.218.920.822.424.225.526.728.1تولید گاز عراق

د تولید د رـ 2.81.015.025.020.010.010.08.08.05.05.05.0درـ

ـدول 1:چشم انداز تولید گاز عراق بین سال های 2022-2033 )میـیارد مـر مکعب(
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برنامه عراق برای غلبه بر بحران گاز و برق و کاهش وابستگی به 
واردات از ایران

« نتیجه   گیری

دولتتت عتتراق در تلاش استتت تتتا وابـتتـگی ختتود بتته گاز ایتتران 
بتته عنتتوان منبتتع اــتتی انتترژی را کاهتتش دهتتد. ایتتن اقتتدام در 
پاستتخ بتته ـشتتارهای بیتتن المــتتی بتته ویتتژه تحریم هتتای آمریتتکا 
عـیتته ایتتران و بتته منظتتور دستتـیابی بتته استتـقلال بیشتتـر در 
بتترای  ـعـتتی  ـتترایط  در  می گیتترد.  ـتتورت  انتترژی  بختتش 
عتتراق دو ستتناریو مطتترح استتت: 1- بتتا همتتکاری ـتترکت های 
بین المــتتی تولیتتد نفتتت و گاز را گـتتـرش داده و بتته هتتدف 
ختتود برستتد 2- بتتا توستتعه انرژي هتتای تـدیدپذیتتر بخشتتی از 
نیتتاز گازی ختتود را مرتفتتع ستتازد. طبتتق گزارش هتتا و اقدامتتات 
عتتراق بتترای اـزایتتش تولیتتد گاز، چشتتم انتتداز تولیتتد گاز عتتراق 
بتته طتتور کـتتی مثبتتت استتت. گـتتـرش ظرـیتتت ـتتراورش گاز 
در حتتال حاضتتر بــریتتن گزینتته مناستتب در بـبتتود نـایتتج رـتتد 
تقاضتتای گاز عتتراق و در نـیـتته گـتتـرش توانایتتی کشتتور در 
تامیتتن بتترق کشتتور استتت. علاوه بتتر ایتتن بتتا توـتته بتته ـشتتار 
ـوگیتتری از واردات گاز و بتترق از ایتتران،  ایتتالات مـحتتده بتترای ـ
دولتتت عتتراق توستتعه بختتش گاز و کاهتتش گاز ــرینتتگ را در 
اولویتتت قتترار داده استتت. بتتا توـتته بتته برنامه هتتای پیتتش روی 
عتتراق و برنامتته کاهتتش قابتتل توـتته مشتتعل ستتوزی تتتا ستتال 
2027 ایتتن کشتتور از وابـتتـگی بتته واردات گاز ایتتران بتتی نیتتاز 
خواهتتد ـتتد و بتته نظتتر می رستتد کتته قتترارداد ایتتن کشتتور بتتا 
ایتتران نیتتز بتترای مقابـتته بتتا کـتتری های احـمالتتی ایتتن کشتتور 
و یتتا وـتتود ناهماهنگی هایتتی در مـتتیر گـتتـرش تولیتتدگاز 

امضتتا ـتتده استتت.
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مقدمه .1

هتتوش مصنوعتتی )Artificial Intelligence( بتته ستترعت در 
زندگتتی  ابعتتاد مخــتتف  در  تغییتترات گـتتـرده  ایـتتاد  حتتال 
ایتتن  از  نیتتز  انتترژی  ـنعتتت  چشتتم انداز  و  می باـتتد  بشتتر 
قاعتتده مـتتـثنی نیـتتت. در ستتال های اخیتتر و بتته ویتتژه بعتتد 
ایتتالات  قتتدرت رستتیدن مـتتدد ـمـوری خواهتتان در  بتته  از 
 Energy(مـحتتده و راهبتترد آنـتتا در خصتتوص چیرگتتی انتترژی
Dominance( بتته معنتتی تکیتته بتتر انتترژی بتته عنتتوان عنصتتر 
ایتتالات  هنگفتتت  ستترمایه گذاری  همچنیتتن  و  مـتتی  قتتدرت 
نتتاوری هتتوش مصنوعتتی بتته هتتدف تثبیتتت  تترکا بتتر ـ مـحتتده و ـ
ـایتتگاه رهبتتری در ایتتن حتتوزه، نگاه هتتا به مـتتائل حوزه انرژی 
بتته عنتتوان یتتک کالای اقـصتتادی، تدریـتتا تغییتتر نمتتوده و هتتم 
انتترژی و هتتم ـنتتاوری ابعتتاد سیاستتی نـتتبـا گـتتـرده تری پیتتدا 
نموده انتتد بتته ـتتکـی کتته نتتگاه بتته انتترژی و ـنتتاوری بتته عنتتوان 
یتتک ابتتزار کـیتتدی قتتدرت رو بتته گـتتـرش می باـتتد. همچنیتتن 
Techno-politics)بتته  نوظـتتور  نـتتبـا  مطالعاتتتی  حتتوزه 
معنتتی بررستتی و ــتتم پیچیدگی هتتای رابطتته بیتتن سیاستتت و 
ـنتتاوری( در بررستتی های عـتتوم سیاستتی در خصتتوص مـتتائل 
بیتتن المــتتی ـایتتگاه ویتتژه ای یاــتته و در تحـیل هتتای حتتوزه 
انتترژی نیتتز کاربرد هتتای قابتتل توــتتی دارد. تأثیتتر ـراگیتتری 
ـنتتاوری هتتوش مصنوعتتی بتتر ژئوپـیـیتتک انتترژی چندوــتتی 
بتتوده و ایتتن ـنتتاوری تولیتتد، توزیتتع، مصتترف و پویایتتی قتتدرت 
بیتتن مـت هتتا را تحتتت تأثیتتر قتترار می دهتتد. ایتتن گتتزارش بتته 
بررستتی تاثیتترات ـراگیتتر ـتتدن ـنتتاوری هتتوش مصنوعتتی و 

پیامد هتتای آن بتتر ژئوپــیتتک انتترژی می پتتردازد.

تحلیل و بررسی  .2

گاز  نفتتت،  ذخایتتر  ـغراـیایتتی  توزیتتع  قتترن،  دو  متتدت  بتته 
ـاکـور هتتای  اــی تریتتن  از  یکتتی  زغال ستتنگ  و  طبیعتتی 
ثتتروت میتتان  بتته ژئوپـیـیتتک و توزیتتع قتتدرت و  ـتتکل دهی 
در  کشتتور  یتتک  نـتتبی  موقعیتتت  استتت.  بتتوده  کشتتور ها 
از  ویژگی هتتا،   از  طیفتتی  تأثیتتر  تحتتت  بین المــتتی  سیـتتـم 
ـمـتته تولیتتد ناخالتتص داخـتتی )GDP(، ـمعیتتت، موقعیتتت 
ستترزمینی، منابتتع طبیعتتی  و تتتوان نظامتتی قتترار دارد. داـتتـن 
کنـتترل و دسـرستتی بتته منابتتع و بازارهتتای مـتتم انتترژی، یتتک 
دارایتتی مـتتم محـتتوب می ـتتود، زیتترا بتته کشتتورها امتتکان 
می دهتتد تتتا مناـتتع مـتتی ختتود را در داختتل حفتتظ نمتتوده و 
نفتتوذ اقـصتتادی و سیاستتی ختتود را در ختتارج اعمتتال کننتتد. در 
مقایـتته، کشتتورهایی کتته ـاقتتد چنیتتن دارایی هایتتی هـتتـند، 
اهتترم کمـتتری داـتتـه و آستتیب پذیرترند. یکتتی از عوامـتتی کتته 
ثتتروت و قتتدرت  در قتترن 21 اهمیتتت ـزاینتتده ای در توزیتتع 
ایفتتا می کنتتد را می تتتوان عنصتتر ـنتتاوری دانـتتت. بتتا تغییتتر 
دینامیتتک قتتدرت در قتترن 21، کشتتورهای پیشتترو در حتتوزه  
محاستتبات  مصنوعتتی،  هتتوش  ماننتتد  نویتتن  ـناوری هتتای 
کوانـومتتی و ... مزیت هتتای راهبتتردی به دستتت خواهنتتد آورد. 
نتتاوری وابـتتـگی ها و رقابت هتتای اقـصتتادی را تقویت  عنصتتر ـ
نمتتوده و در نـایتتت، کشتتورهایی کتته بـواننتتد از نوآوری هتتای 
ـناورانتته بـره بتترداری نمتتوده و در عیتتن حتتال ریـتتک های آن 
را کاهتتش دهنتتد، بتتا تکیتته بتتر عنصتتر ـنتتاوری بتتر چشتتم انتتداز 
ژئوپـیـیتتک قتترن بیـتتت ویکم تاثیتتر قابتتل توــتتی خواهنتتد 
گذاـتتت. از طرـتتی پیشتترـت ها در انرژی هتتای تـدیدپذیتتر و 
متتواد معدنتتی حیاتتتی کتته در ستتاخت ـناوری هتتای تـدیدپذیتتر 
نقشتتی حیاتتتی دارنتتد، ژئوپـیـیتتک ستتنـی انتترژی را در آستتـانه 

تغییتترات وستتیعی قتترار داده استتت.
ـنتتاوری نوظـتتور هتتوش مصنوعتتی بتته تدریتتج در حتتال ایـتتاد 
انقلابتتی عظیتتم در زمینه هتتای مـفتتاوت از ـمـتته نحتتوه تولیتتد 
و توزیتتع انتترژی می باـتتد. در ستتالیان اخیتتر بتتا توـتته بتته رـتتد 

33 33
 تأثیر فراگیر شدن فناوری هوش مصنوعی 

بر ژئوپلیتیک انرژی
سروش بغدادیسروش بغدادی
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اساستتی ترین  تـدیدپذیتتر،  انرژی هتتای  پیشتترـت  چشتتمگیر 
موضتتوع ایتتن ـناوری هتتا کتته اقـصتتادی بتتودن آن هتتا می باـتتد، 
یاــتته  کاهتتش  ـتتدت  بتته  هزینه هتتا  و  ـتتده  تحتتول  دچتتار 
استتت. از ایتتن رو مشتتکل اتکاپذیتتری انرژی هتتای تـدیدپذیتتر 
دانـتتت.  ـناوری هتتا  ایتتن  مشتتکل  اــی تریتتن  می تتتوان  را 
هتتوش  الگوریـم هتتای  توستتط  هوـتتمندکه  ـتتبکه های 
مصنوعتتی تغذیتته می ـتتوند، می تواننتتد ـریتتان انتترژی را بـینتته 
نمتتوده و نوستتانات تقاضتتا را پیش بینتتی کتترده و از قطعی هتتا 
ــوگیتتری کننتتد.)IEA, 2024( ایتتن امتتر مقاومتتت و کارایتتی 
امنیتتت  بتترای  کتته  می دهتتد  اـزایتتش  را  توزیتتع  ـتتبکه های 
انتترژی حیاتتتی بتتوده و همچنیتتن منـتتر بتته ارتقتتای اتکاپذیتتری 
ایتتن نتتوع از انرژی هتتا خواهتتد ـتتد. علاوه بتتر ایتتن، هتتوش 
مصنوعتتی ادغتتام منابتتع انتترژی تـدیدپذیتتر ماننتتد خورـتتیدی 
و بتتاد را بتتا پیش بینتتی دقیتتق تولیتتد مـنتتاوب آنـتتا تـتتـیل 
 )reliability(می کنتتد. ایتتن موضتتوع بتتا اـزایتتش اتتتکا پذیتتری
انرژی هتتای تـدیدپذیتتر باعتتث تـتتریع ترویتتج پذیتترش انتترژی 
ــتتیـی  بتته ستتوخت های  وابـتتـگی  کاهتتش  و  تـدیدپذیتتر 
و  اکـشتتاف  بختتش  در  همچنیتتن   )2024  ,CSIS( می ـتتود. 
تولیتتد انرژی هتتای هیدروکربتتوری، هتتوش مصنوعتتی می توانتتد 
مـموعتته داده هتتای زمین ـناستتی بتتزرگ را بتترای ـناستتایی 
ذخایتتر ـدیتتد بتته ـتتورت کارآمدتتتر از ـناوری هتتای پیشتتین 
بتترای  را  اکـشتتاف  مناستتبات  و  نمتتوده  تحـیتتل  و  تـزیتته 

)2024 ,Bruegel( تولیدکننتتدگان نفتتت و گاز تغییتتر دهتتد
تغییتتر  حتتال  در  مصنوعتتی  هتتوش  نیتتز  مصتترف  زمینتته  در 
نحتتوه مصتترف در بخش هتتای مخــتتف می باـتتد. در  دادن 
می تواننتتد  انتترژی  مدیریتتت  سیـتتـم های  خانگتتی  بختتش 
تحـیتتل  و  تـزیتته  را  ـمعتتی  و  ـتتردی  مصتترف  الگوهتتای 
نمتتوده و توـیه هایتتی مـناستتب ـتتده بتترای ـرـه ـویتتی در 
خانه هتتا   .)2024,Columbia SIPA( دهنتتد  ارائتته  مصتترف 
مصنوعتتی  هتتوش  بتته  مــتتز  هوـتتمند  ستتاخـمان های  و 
می تواننتتد مصتترف انتترژی را بـینتته ستتازی نمتتوده و گرمایتتش، 
روـتتنایی و لتتوازم خانگتتی را بتتر استتاس معیار هایتتی تنظیتتم 
نیتتز، هتتوش مصنوعتتی می توانتتد  کننتتد. در بختتش ـنعـتتی 
راندمتتان انتترژی را در ـرآیندهتتای انتترژی بتتر را اـزایتتش داده 
و بتته طتتور قابتتل توــتتی بتتر تقاضتتای ــانتتی انتترژی تأثیتتر 

)2024  ,ICEF(.بگتتذارد
همانطتتور کتته ملاحظتته ـتتد هتتر ستته بختتش تولیتتد و توزیتتع 

و مصتترف انتترژی توستتط ـنتتاوری هتتوش مصنوعتتی در حتتال 
تغییتتر می باـتتند. از ایتتن رو می تتتوان نـیـتته گرـتتت کتته ایتتن 
ـنتتاوری در حتتال ایـتتاد تغییراتتتی بنیادیتتن می باـتتد و ممکتتن 
استتت معتتادلات عرـتته انتترژی دچتتار تحولتتی اساستتی ـتتود بتته 
طتتوری کتته ـتتیوه نقتتش آـرینتتی انتترژی در عرـتته ژئوپــیتتک 
کاملا دچتتار تغییتتر ـتتده و منـتتر بتته تغییتتر در پویایتتی قتتدرت 
هتتوش  ـنتتاوری  در  پیشتترو  کشتتورهای  ـتتود.  ژئوپـیـیکتتی 
مصنوعتتی و کاربردهتتای آن در عرـتته انتترژی،  ممکتتن استتت 
بتتا ستترمایه گذاری گـتتـرده موـتتق بتته ایـتتاد مزیتتت رقابـتتی 
قتترار  تأثیتتر  تحتتت  معنتتی  بتته  ایتتن  و  ـتتوند  زمینتته  ایتتن  در 
ایتتن  تأمیتتن  زنـیره هتتای  و  انتترژی  ــانتتی  بازارهتتای  دادن 
مقاومتتت  بـبتتود   )2024,Brookings( می باـتتد.  ـنعتتت 
ـتتبکه و تنتتوع بخشتتیدن بتته منابتتع انتترژی می توانتتد تعاریتتف 
امنیتتت انتترژی را در کشتتور های تقاضتتا کننتتده و حـتتی عرضتته 
کننتتده تحتتت تاثیتتر قتترار داده و در بـنتتد متتدت سیاستتت ها و 
راهبرد هتتای امنیتتت انتترژی را تغییتتر دهتتد. بتته عنتتوان مثتتال 
آستتیب پذیری های ـدیتتدی ماننتتد حتتملات ستتایبری بوـتتود 
خواهنتتد آمتتد کتته زیرستتاخت های انتترژی کنـرل ـتتده توستتط 
هتتوش مصنوعتتی را هتتدف قتترار می دهنتتد. همچنیتتن اـزایتتش 
تقاضتتای انتترژی ختتود هتتوش مصنوعتتی، بتته ویتتژه بتترای مراکتتز 
داده، می توانتتد منـتتر بتته تغییتتر ترکیتتب منابتتع انتترژی ـتتود. 
بتته عنتتوان مثتتال ایتتالات مـحتتده در پتتی ارتقتتای ـناوری هتتای 
رآکـور هتتای کوچتتک و مـوستتط )SMR( بتترای تامیتتن انتترژی 
دولتتت  علاقتته  دلایتتل  از  یکتتی  می باـتتد.  ختتود  داده  مراکتتز 
ـدیتتد ایتتالات مـحتتده بتترای دسـرستتی بتته معتتادن اوکرایتتن 
 rare earth( خاکتتی  کمیتتاب  عناـتتر  وـتتود  در  می تتتوان  را 
در  SMR هتتا  توستتعه  بتترای  اورانیتتوم  معتتادن  و   )elements

ایتتالات مـحتتده ــتتت.
همچنیتتن هتتوش مصنوعتتی می توانتتد نقتتش قابتتل توــتتی 
در زمینتته تغییتترات آب و هوایتتی ایفتتا نمایتتد. بتتا بـینه ستتازی 
انتترژی،  انرژی هتتای تـدیدپذیتتر و بـبتتود راندمتتان  ادغتتام  و 
هتتوش مصنوعتتی می توانتتد گتتذار بتته یتتک سیـتتـم انتترژی کتتم 
آلاینده تتتر را تـتتریع نمتتوده و همچنیتتن بتترای بـینه ستتازی 
ـناوری هتتای ـتتذب و ذخیتتره کربتتن استتـفاده ـتتود و آنـتتا را 
کارآمدتتتر و اقـصادی تتتر کنتتد. علاوه بتتر ایتتن، ـنتتاوری مذکتتور 
سیـتتـم های مدل ستتازی و پیش بینتتی آب و هتتوا را بـبتتود 
بخشتتیده و بینش هتتای بــتتری در متتورد تأثیتترات تغییتترات آب 



76

تأثیر فراگیر شدن فناوری هوش مصنوعی بر ژئوپلیتیک انرژی

و هوایتتی بتترای تصمیم گیری هتتای سیاستتـی ارائتته می دهتتد. 
از ایتتن رو می تتتوان تغییتترات ایـتتاد ـتتده در ایتتن ـنعتتت 
 game( توستتط هتتوش مصنوعتتی را یتتک تغییتتر دهنتتده بتتازی

changer( تدریـتتی در نظتتر گرـتتت.

نظر کارشناسی .3

ابعتتاد  تغییتتر گـتتـرده  پـانـتتیل  ـنتتاوری هتتوش مصنوعتتی 
از  یکتتی  انتترژی  بختتش  کتته  دارد  را  بشتتر  زندگتتی  مـفتتاوت 
آن هاستتت. در اثتتر تغییتترات گـتتـرده در ستته بختتش تولیتتد 
و توزیتتع و مصتترف و همچنیتتن نتتوع انتترژی متتورد استتـفاده 
ـنبه هتتای مـفتتاوت ـنعتتت انتترژی تحتتت تاثیتتر قتترار گرــتته 
و تدریـتتا سیاستتت های دولت هتتا و ـتترکت ها بتته تناستتب 
تغییتتر نمتتوده و ژئوپــیتتک و ژئواکونومتتی انتترژی تحتتت تاثیرات 
وستتیع و عمیقتتی قتترار خواهتتد گرـتتت. ایتتن ـنتتاوری در حالتتی 
کتته ـرـت هتتای قابتتل توــتتی بتترای بـبتتود کارایتتی، امنیتتت 
همتتراه  بتته  نیتتز  را  چالش هایتتی  می دهتتد،  ارائتته  پایتتداری  و 
دارد کتته نیازمنتتد برنامه ریتتزی دقیتتق، مقتتررات مـناستتب و 
هتتوش  تکامتتل  ادامتته  بتتا  استتت.  بین المــتتی  همکاری هتتای 
تتد  مصنوعتتی، تأثیتتر آن بتتر ژئوپـیـیتتک انتترژی تشتتدید خواهد ـ
و رویکردهتتای ـعالانتته و اندیشتتمندانه بتترای بـره بتترداری از 
مزایای آن و در عین حال کاهش خطرات آن ضروری است. 
تأثیتتر هتتوش مصنوعتتی بتتر ژئوپـیـیتتک انتترژی پیامدهتتای قابتتل 
توــتتی بتترای خاورمیانتته بتته عنتتوان منطقتته ای کتته اقـصتتاد آن 
بتتر استتاس نفتتت بنتتا ـتتده، خواهتتد داـتتت. در ستتالیان اخیتتر 
کشتتور های عربتتی خاورمیانتته تلاش گـتتـرده ای بتترای مـنتتوع 
ستتازی اقـصتتاد ختتود نموده انتتد امتتا ـتتعلا خاورمیانتته بتته ـتتدت 
بتته تولیتتد و ـتتادرات انتترژی وابـتتـه استتت. از ایتتن رو ایتتن 
منطقتته تحتتت تاثیتتر قتترار خواهتتد گرـتتت کتته متتواردی از آن در 

ستتطور ذیتتل عنتتوان ـتتده استتت:

« تغییر دینامیک قدرت انرژی:

هتتوش  کارگیتتری  بتته  از  ناـتتی  انتترژی  بازدهتتی  اـزایتتش 
می توانتتد  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای  گـتتـرش  و  مصنوعتتی 
پایتته  بتتر  و  داده  کاهتتش  را  نفتتت  بتترای  ــانتتی  تقاضتتای 
اقـصتتادی بـتتیاری از کشتتورهای خاورمیانتته تأثیتتر بگتتذارد. 

بتترای  مـحتتده  ایتتالات  ـدیتتد  دولتتت  سیاستتت  همچنیتتن 
اـزایتتش چشتتمگیر تولیتتد نفتتت و گاز و احـمتتال بازگشتتت 
نفتتت و گاز روستتیه بتته بازار هتتای ــانتتی در دوران بعتتد از 
تحریتتم میـوانتتد بتتازار را بتته ستتمت قیمت هتتای پایین تتتر ستتوق 
دهتتد. از ایتتن رو ایـتتاد تنتتوع اقـصتتادی و ستترمایه گذاری در 
بخش هتتای غیرنفـتتی بتترای اقـصاد هتتای مـکتتی بتته درآمد هتتای 
نفـتتی ضتتروری بتته نظتتر می رستتد. کشتتورهایی در منطقتته کتته 
در ـناوری هتتای هتتوش مصنوعتتی و انرژی هتتای تـدیدپذیتتر 
ستترمایه گذاری می کننتتد، می تواننتتد بتته عنتتوان بازیگتتران موثتتر 
در چشتتم انداز ــانتتی انتترژی ظاهتتر ـتتده و بخشتتی از مزیتتت 
نـتتبی از دستتت رــتته ختتود را ـبتتران نماینتتد. البـتته رقابتتت 
بتتر ستتر ـنتتاوری هتتوش مصنوعتتی و کاربردهتتای آن در بختتش 
انتترژی می توانتتد در بیتتن کشتتورهای خاورمیانتته تشتتدید ـتتده 

و منـتتر بتته ائـلاف هتتا و رقابت هتتای ـدیتتد ـتتود.

«تغییر صنایع انرژی:

نفتتت  پالایتتش  و  تولیتتد  اکـشتتاف،  بـینه ستتازی ـرآیندهتتای 
و گاز توستتط هتتوش مصنوعتتی منـتتر بتته کاهتتش هزینتته و 
اـزایتتش کارایتتی بخصتتوص در بختتش ـنعـتتی خواهتتد ـتتد 
خواهتتد  تغییراتتتی  دستتـخوش  را  رقابـتتی  مزیت هتتای  کتته 
ـتتبکه  در  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای  ادغتتام  همچنیتتن  نمتتود. 
تولیتتد کننتتدگان را قتتادر خواهتتد ستتاخت تتتا ترکیتتب انتترژی 
ختتود را مـنتتوع نمتتوده و وابـتتـگی بتته ستتوخت های ــتتیـی 
پــفرم هتتای  )IRENA, 2024( همچنیتتن  دهنتتد.  کاهتتش  را 
تـتتارت انتترژی بتتا هتتوش مصنوعتتی و مدل هتتای کـتتب و کار 
ـدیتتد و خدمتتات انتترژی ـتتخصی از تغییتترات مـتتم خواهتتد 

)2023  ,McKinsey( بتتود. 

«تأثیرات اجتماعی-اقتصادی:

هتتوش  از  استتـفاده  بتتا  ـرآیند هتتا  از  برختتی  خودکارستتازی 
ـابـایتتی  بتته  منـتتر  می توانتتد  انتترژی  بختتش  در  مصنوعتتی 
مشتتاغل، بتته ویتتژه در ـنایتتع ستتنـی مبـنتتی بتتر نفتتت و گاز 
ـتتود. کشتتورهای تولید کننده نفت و گاز ) عمدتا کشتتور های 
برنامه هتتای  در  ستترمایه گذاری  حتتال  در  خاورمیانتته(  عربتتی 
بازآمتتوزی و ارتقتتاء مـتتارت هـتتـند تتتا نیتتروی کار ختتود را 
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)2018 ,Acemoglu & Restrepo( .بتترای آینتتده آمتتاده کننتتد

« پیامدهای ژئوپلیتیکی:

اگتتر ستتـون های ژئوپـیـیتتک انتترژی را مفاهیمتتی ماننتتد امنیتتت 
انتترژی، کنـتترل منابتتع، ـتتبکه های انـقتتال، وابـتتـگی مـقابتتل 
تواـق هتتای  و  زیـتتـی  محیتتط  سیاستتت های  اقـصتتادی، 
آب وهوایتتی، اتحادهتتا و رقابت هتتای سیاستتی و اقـصتتادی و ... 
در نظتتر بگیریتتم،  تمامتتی ایتتن مفاهیتتم بتته متترور دستتـخوش 
تغییتترات ناـتتی از ـراگیتتری هتتوش مصنوعتتی خواهنتتد ـتتد. 
بتته عنتتوان مثتتال پیش بینتتی عتتدم تعتتادل عرضتته و تقاضتتا و 
محاـظتتت از زنـیره هتتای تأمیتتن در برابتتر اختتـلالات، امنیتتت 
انتترژی را دستتـخوش تغییراتتتی خواهتتد نمتتود. در زمینه کنـرل 
منابتتع، یادگیتتری ماـتتینی، ذخایتتر معدنتتی کشف نشتتده بتترای 
باتری هتتا را ـناستتایی نمتتوده و اکـشتتاف ذخایتتر ـدیتتد )ماننتتد 
تحـیتتل داده هتتای لتترزه  نتتگاری بتترای نفتتت/گاز( و اـزایتتش 
و  اتحادهتتا  زمینتته  در  تـتتریع می کنتتد.  را  استتـخراج  بتتازده 
رقابت هتتای سیاستتی و اقـصتتادی، ائـلاف هتتای بیتتن المــتتی 
و  انتترژی  ـنتتاوری  استتـانداردهای  تغییتتر  زمینتته  ـدیتتدی در 
زنـیره هتتای تأمیتتن ـتتکل خواهتتد گرـتتت. بتته عنتتوان مثتتال 
روابتتط تـتتاری ـدیتتدی بتتر استتاس ـتتادرات و واردات انتترژی 
ـتتکل  گرــتته و رقابتتت بتتر ستتر دسـرستتی بتته استتـخراج و 
ـتترآوری متتواد معدنتتی حیاتتتی ) بتتا توـتته بتته اـزایتتش اتتتکا 
هتتوش  ـراگیتتری  اثتتر  در  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای  پذیتتری 
زمینتته  در  همچنیتتن  ـتتد.  خواهنتتد  تشتتدید  مصنوعتتی( 
هتتوش  از  ناـتتی  کارایتتی  اقـصتتادی  وابـتتـگی  بازتعریتتف 
حتتدودی  تتتا  را  ــتتیـی  ستتوخت های  تقاضتتای  مصنوعتتی، 

کاهتتش داده و الگوهتتای تـتتاری را تغییتتر می دهتتد.
توستتط  کنـرل ـتتده  انتترژی  زیرستتاخت های  آستتیب پذیری 
هتتوش مصنوعتتی در برابتتر حتتملات ستتایبری می توانتتد تـدیتتدی 
بالقتتوه بتترای عرضتته انتترژی ایـتتاد نمتتوده و منـتتر بتته زیتتان 
اقـصتتادی ـتتود. در نـیـتته امنیتتت ستتایبری بتترای محاـظتتت 
و  یاـتتت  خواهتتد  ویتتژه ای  اهمیتتت  انتترژی  سیـتتـم های  از 
ستترمایه گذاری و همتتکاری در ایتتن زمینتته بیشتتـر خواهتتد ـتتد. 
همچنیتتن دسـرستتی و کنـتترل داده هتتای مرتبتتط بتتا انتترژی بتته 
زاینتتده ای مـتتم ـتتده و توستتعه چارچوب هتتای حاکمیـی  طتتور ـ
بتترای تضمیتتن امنیتتت حاکمیتتت داده در ــتتت دـتتاع از مناـتتع 

امتتری مـتتم خواهتتد بتتود. همچنیتتن همتتکاری بین المــتتی ماننتتد 
بتته اـتتـراک گتتذاری بــریتتن ـتتیوه ها بتترای مدیریتتت ـتتبکه 
بتتا هتتوش مصنوعتتی و ستتایر ابـتتکارات تقویتتت خواهتتد ـتتد.
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بیان رویداد.1

بتترای  لازم  دقتتت  دستتـورالعمل   ،2024 آوریتتل   24 در 
پایتتداری ـتترکـی1 توستتط پارلمتتان اروپتتا تصویتتب ـتتد. ایتتن 
دستتـورالعمل، تعـتتدات گـتتـرده و اـبتتاری حقتتوق بشتتر و 
زیـتتت محیطتتی را بتترای ـتترکت های اتحادیتته اروپتتا و غیتتر 
اتحادیتته اروپتتا کتته از گتتردش مالتتی خاـتتی برختتوردار هـتتـند، 
در  تنـتتا  نتته  تعـتتدات  ایتتن  می کنتتد.  ایـتتاد  ستتال 2027  از 
متتورد عمـیتتات ختتود ـتترکت و ـتترکت های تابعتته آن، بـکتته 
در متتورد آنـایتتی کتته توستتط "ـتترکای تـتتاری" یتتک ـتترکت 
در "زنجیــره فعالیت هــای" ـتترکت انـتتام می ـتتود، اعمتتال 
می ـتتود. در ایتتن گتتزارش بطتتور خلاـتته ایتتن دستتـورالعمل 

متتورد بررستتی قتترار می گیتترد.

تحلیل و ارزیابی.2

بتتار،  اولیتتن  بتترای  ـتترکــا  آزمایتتی  راستتـی  دستتـورالعمل 
تعـدات ـامع اـباری حقوق بشر و بررسی زیـت محیطی 
را بتتا ـریمه هتتای مالتتی قابتتل توـتته و مـتتئولیت مدنتتی بتترای 
ـتترکت هایی کتته بتته طتتور کامتتل رعایتتت نمی کننتتد، معرـتتی 
می کنتتد. همچنیتتن تعـتتد ـدیتتدی را بتترای ـتترکت ها ایـتتاد 
می کنتتد تتتا برنامتته گتتذار آب و هوایتتی را اتختتاذ و اـتترا کننتتد. 
همچنیتتن ـتترکت ها را مـتتزم می کنتتد تتتا در متتورد ـرآیندهتتای 
بررستتی دقیتتق ختتود گتتزارش دهنتتد. ایتتن قانتتون احـمتتالاً بتترای 
بیشتتـر کـتتب  وکارهتتای زیرمـموعتته ستتخت تر خواهتتد بتتود، 
زیتترا الزامتتات قوانیتتن نتترم بین المــتتی موـتتود را به عنتتوان 
در  کتته  ـتترکت هایی  می کننتتد.  بازنگتتری  اـبتتاری  تعـتتدات 
محتتدوده ایتتن قانتتون نیـتتـند بـکتته در زنـیره هتتای ارزش 
کـتتب و کارهایتتی هـتتـند کتته در محتتدوده قتترار می گیرنتتد 
کـتتی،  طتتور  بتته  احـتتاس می کننتتد.  را  قانتتون  تأثیتترات  نیتتز 
از بحث برانگیزتریتتن  یکتتی  پایتتداری ـتترکـی،  دستتـورالعمل 

1. Corporate Sustainability Due Diligence Directive (CSDDD).

قوانیتتن اروپتتا در دوره اخیتتر، تعـداتتتی را بتترای ـتترکت های 
زیرمـموعتته ایـتتاد می کنتتد:

ـناستتایی و ارزیابتتی )بررستتی لازم( اثتترات نامطـتتوب حقتتوق 
بشتتر و زیـتتت محیطتتی؛

تأثیتترات .1 چنیتتن  بتته  دادن  پایتتان  و  کاهتتش  پیشتتگیری، 
آن رستتاندن  حداقتتل  بتته  یتتا  و  نامطـتتوب 

اتختتاذ و اـتترای یتتک برنامتته گتتذار بتترای کاهتتش تغییتترات .2
آب و هوایتتی کتته هتتدف آن اطمینتتان از ستتازگاری متتدل کـتتب 
و کار و استتـراتژی ـتترکت بتتا محتتدود کتتردن گرمایتتش ــانتتی 
بتته 1.5 درـتته ستتانـیگراد مطابتتق بتتا تواـقنامتته پاریتتس استتت.

« نکات کلیدی دستور العمل پایداری شرکتی

شرکت های  شامل این دستورالعمل عبارتند از:
یتتا    مـتتـقل  ـتتورت  )بتته  اروپتتا  اتحادیتته  ـتترکت های 

اروپتتا.  اتحادیتته  غیتتر  ـتترکت های  و  تـفیقتتی( 

تعـتتدات حقتتوق بشتتری و زیـتتت محیطتتی عبارتنتتد از:   
)التتف( دقتتت لازم در سیاستتت ها و سیـتتـم های مدیریـتتی. 
ب( ـناستتایی و ارزیابتتی اثتترات نامطـتتوب واقعتتی و بالقتتوه 
حقتتوق بشتتر و زیـتتت محیطتتی؛ ج( اـتترای تدابیتتری بتترای 
ــوگیتتری، توقتتف یتتا بتته حداقتتل رستتاندن چنیتتن تأثیراتتتی؛ د( 
نظتتارت و ارزیابتتی اثربخشتتی اقدامتتات؛ و )ه( ارائتته اـلاحتتات 
بتته کـتتانی کتته تحتتت تأثیتتر آثتتار و پیامدهتتای نامطـتتوب واقعتتی 

قتترار گرــتته انتتد.

تعـتتدات بتته عمـیتتات ختتود ـتترکت و ـتترکت های تابعتته   
آنـتتا محتتدود نمتتی ـتتود. آنـتتا بتته ـتترکای تـتتاری بالادستتـی و 
پاییتتن دستتـی یتتک ـتترکت در سراستتر "زنـیتتره ـعالیت هتتای" 

ـتترکت گـتتـرش می یابتتد.

بتترای    ـریمه هایتتی  اعمتتال  بتته  مـتتزم  عضتتو  کشتتورهای 
نقتتض  را  دستتـورالعمل  ایتتن  کتته  هـتتـند  ـتترکت هایی 

حسین یادگاریحسین یادگاری

44 قوانین اجباری اتحادیه اروپا و تهدید قطر به قطع گاز 44
اروپا
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می کننتتد، از ـمـتته ـریمه هتتای نقتتدی حداقتتل 5 درـتتد از 
ــتتان. سراستتر  در  ـتترکت  خالتتص  مالتتی  گتتردش 

تترکت ها    تترکـی، تعـتتدی را بتترای ـ دستتـورالعمل پایتتداری ـ
ایـتتاد می کنتتد تتتا  یتتک برنامتته گتتذار کاهتتش تغییتترات آب و 
هوایتتی را اتختتاذ کننتتد تتتا اطمینتتان حاـتتل ـتتود کتته متتدل 
کـتتب و کار و استتـراتژی آنـتتا بتتا محتتدود کتتردن گرمایتتش 
ــانتتی بتته 1.5 درـتته ستتانـیگراد مطابتتق بتتا تواـقنامتته پاریس 

ستتازگار استتت.

ایتتن دستتـورالعمل بتته تدریتتج اـتترا می ـتتود و ابـتتدا بتترای   
ـتترکت های بزرگـتتر اعمتتال می ـتتود. از ستتال 2027، ایتتن 
بتتا  اروپتتا  اتحادیتته  )التتف( ـتترکت های  بتترای:  دستتـورالعمل 
بیتتش از 5,000 کارمنتتد و گتتردش مالتتی خالتتص 1,500 میـیتتون 
یتتورو در سراستتر ــتتان. و )ب( ـتترکت های غیتتر اتحادیتته 
اروپتتا بتتا بیتتش از 1500 میـیتتون یتتورو گتتردش مالتتی خالتتص در 

اتحادیتته اروپتتا اعمتتال می ـتتود.

توستتط  ـتتده  ایـتتاد  دقیتتق  بررستتی  ـدیتتد  تعـتتدات 
ستتایر  بتتر  علاوه  ـتترکـی  پایتتداری  بررستتی  دستتـورالعمل 
تعـتتدات بررستتی دقیتتق تتتر کتته تحتتت مقتتررات متتواد معدنتتی 
درگیتتر اتحادیتته اروپتتا ، مقتتررات باتری هتتای اتحادیتته اروپتتا ، 
مقتتررات ـنتتگل زدایتتی اتحادیتته اروپتتا و رویه هتتای ـدیتتدی 
کتته ـتترکت ها بایتتد بتترای اطمینتتان از انطبتتاق بتتا آنـتتا اتختتاذ 
کننتتد، اعمتتال خواهتتد ـتتد. اتحادیتته اروپتتا یتتک رویکتترد مرحـتته 
بتته مرحـتته بتترای دستتـورالعمل بررستتی پایتتداری ـتترکـی بتتا 
تعـتتدات بیتتن ستته تتتا پنتتج ستتال از تاریتتخ لازم الاـتترا ـتتدن 
تترکت ها بیتتن ستته تا پنج  قانتتون اتختتاذ کتترده استتت. در واقتتع ـ
ستتال بتته ـتترح ذیتتل از زمتتان لازم الاـتترا ـتتدن دستتـورالعمل 
ـرـتتت دارنتتد تتتا الزامتتات آن را اـتترا کننتتد )یعنتتی احـمتتالا تتتا 

تتتا 2029(: ستتال های 2027 
ستته ستتال )یعنتتی احـمتتالا در ستتال 2027( بتترای )التتف(   

ـتترکت های اتحادیتته اروپتتا بتتا بیتتش از 5000 کارمنتتد و گردش 
مالتتی خالتتص 1500 میـیتتون یتتورو در سراستتر ــتتان، و )ب( 
ـتترکت های غیتتر اتحادیتته اروپتتا بتتا بیتتش از 1500 میـیتتون 

یتتورو گتتردش مالتتی خالتتص در اتحادیتته اروپتتا.

چـتتار ستتال )یعنتتی احـمتتالا در ستتال 2028( بتترای: )التتف(   
ـتترکت هایی بتتا بیتتش از 3000 کارمنتتد و گتتردش مالتتی خالص 
900 میـیتتون یتتورو در سراستتر ــتتان و )ب( ـتترکت های غیتتر 

اتحادیتته اروپتتا بتتا بیتتش از 900 میـیتتون یتتورو گتتردش مالتتی 
خالتتص در اتحادیتته اروپتتا. 

بتترای     )2029 ستتال  در  احـمتتالا  )یعنتتی  ستتال  پنتتج 
ـتترکت هایی بتتا بیتتش از 1000 کارمنتتد و گتتردش مالتتی 450 

یتتورو. میـیتتون 

« طرح های اجباری گذار آب و هوا

دستتـورالعمل بررستتی پایتتداری ـتترکـی، همتته ـتترکت های 
زیرمـموعتته را مـتتزم می کنتتد کتته یتتک طتترح گتتذار آب و هتتوا را 
اتختتاذ و اـتترا کننتتد کتته هتتدف آن اطمینتتان از ستتازگاری متتدل 

تـتتاری و استتـراتژی ـتترکت بتتا تمتتام متتوارد زیتتر استتت:
در    ستتانـیگراد  درـتته   1.5 بتته  زمیتتن  گرمایتتش  کاهتتش 

پاریتتس. تواـتتق  راستتـای 

هتتدف اتحادیتته اروپتتا بتترای دستتـیابی بتته انـشتتار گازهتتای   
گـخانتته ای ـفتتر تتتا ستتال 2050، ـتتامل تمتتام اهتتداف موقتتت 
کاهتتش  یعنتتی  استتت.  و 2040  بتترای ستتال 2030   مرتبتتط 
انـشتتار خالتتص گازهتتای گـخانتته ای حداقتتل 55 درـتتد نـتتبت 

بتته ستتطوح ستتال 1990.

گذار به اقـصاد پایدار  

برنامتته گتتذار بایتتد ستتالانه بتته روز ـتتود و بایتتد ـتتامل ـتترحی 
از پیشتترـت ـتترکت در ــتتت دستتـیابی بتته اهتتداف ختتود 
محتتدوده  در  کتته  ـتترکت هایی  از  دستتـه  آن  بتترای  باـتتد. 
دارنتتد،  قتترار  ـتترکت  پایتتداری  گزارش دهتتی  دستتـورالعمل 

طتترح آنـتتا مشتتمول حـابرستتی خواهتتد بتتود.

« حقوق بشراجباری و بررسی زیست محیطی

ـتترکـی،  پایتتداری  بررستتی  دستتـورالعمل  استتاس  بتتر 
ـتترکت ها همچنیتتن مـتتزم بتته ـناستتایی و در ـتتورت لتتزوم 
اولویت بنتتدی، پیشتتگیری،کاهش، پایتتان دادن، بتته حداقتتل 
رستتاندن و اـلاح اثتترات نامطـتتوب بالقتتوه و واقعتتی حقتتوق 
درگیتتر  حتتال  عیتتن  در  و  هـتتـند  زیـتتت محیطی  و  بشتتر 
مشتتاوره بتتا ستتـامداران هـتتـند. ـتترکت ها بایتتد حداقتتل هتتر 
12 متتاه یکبتتار ارزیابی هتتای اـبتتاری حقتتوق بشتتر و بررستتی های 
زیـتتت محیطی ختتود را تـدیتتد کننتتد و در متتواردی کتته قتتبلاً 
متتورد ـرآیندهتتای ختتود تحتتت دستتـورالعمل  نبتتود در  لازم 
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گتتزارش پایتتداری ـتترکـی گتتزارش دهنتتد، مـتتزم بتته انـشتتار 
ختتود  دقیتتق  بررستتی  ـرآیندهتتای  متتورد  در  ستتالانه  بیانیتته 
خواهنتتد بتتود. تلاش هتتای بررستتی دقیتتق ـتترکت های داخـتتی 
بایتتد عمـیتتات ختتود، عمـیتتات ـتترکت های تابعتته و عمـیاتتتی 
را کتته توستتط ـتترکای تـتتاری مـتتـقیم و غیرمـتتـقیم در 
زنـیتتره ـعالیت هتتای آنـتتا انـتتام می ـتتود، پوـتتش دهتتد.

آزمایتتی  راستتـی  "تعـتتدات  اـتتطلاح  بتته  دستتـورالعمل  ایتتن 
لازم" حقتتوق بشتتر و محیتتط زیـتتت را معرـتتی می کنتتد. ایتتن 
متتوارد در متتورد عمـیتتات ختتود ـتترکت، ـتترکت های تابعتته 
آن و ـتترکای تـتتاری مـتتـقیم و غیرمـتتـقیم آن در سراستتر 
"زنـیتتره ـعالیتتت" آنـتتا اعمتتال می ـتتود.  ایتتن دستتـورالعمل 
"زنـیتتره ـعالیت هتتا" را بتته عنتتوان ـعالیت هتتای یتتک ـتترکت 

تعریتتف می کنتتد:
یتتا .1 کالا  تولیتتد  بتته  مربتتوط  بالادستتـی،   تـتتاری  ـتترکای 

ارائتته خدمتتات توستتط ـتترکت، از ـمـتته طراحتتی، استتـخراج، 
منبتتع یابتتی، ستتاخت، حمتتل و نقتتل، ذخیتتره ستتازی و عرضتته 
متتواد ختتام، محصتتولات یتتا قطعاتتتی از محصتتولات و توستتعه 

محصتتول یتتا خدمتتات؛ و

ـتترکای تـتتاری پاییتتن دستتـی ، مربتتوط بتته توزیتتع، حمتتل .2
و نقتتل و ذخیتتره ستتازی محصتتول، ـایتتی کتته ـتترکای تـتتاری 
آن ـعالیت هتتا را بتترای ـتترکت یتتا از طتترف ـتترکت انـتتام 

می دهنتتد.

« جریمه

دستتـورالعمل بررستتی پایداری ـتترکـی در ستتطح مـی توستتط 
مقامتتات کشتتورهای عضتتو اتحادیتته اروپتتا اـتترا خواهتتد ـتتد. 
ـتترکت هایی کتته از دستتـورالعمل بررستتی پایتتداری ـتترکـی 
از ستتوی  تحریم هایتتی  بتتا  استتت  ممکتتن  کننتتد  نمتتی  پیتتروی 
مقامتتات اداری مـتتی - از ـمـتته ـریمتته تتتا 5 درـتتد از گتتردش 

مالتتی ــانتتی آنـتتا - مواـتته ـتتوند.

« واکنش قطر به قانون پایداری شرکتی

ستتعد ـتتریدا الکعبتتی، وزیتتر انتترژی قطتتر بتته ـایننشتتال تایمتتز 
ایتتن  اگتتر کشتتورهای  کتته  استتت  داده  گفتتت، قطتتر هشتتدار 
بررستتی  متتورد  در  اخیتتراً  کتته  قوانینتتی  استتاس  بتتر  اتحادیتته 
پایتتداری بتته تصویتتب رستتیده، مـازات هایتتی را اعمتتال کننتتد، 

ـتتادرات گاز بتته اتحادیتته اروپتتا را مـوقتتف خواهتتد کتترد.
بتتر استتاس ایتتن دستتـورالعمل، تتتا ستتقف 5 درـتتد از درآمتتد 
ــانتتی ستتالانه یتتک ـتترکت، در ـورتتتی کتته نـوانتتد بتته اثتترات 
نامطـتتوب حقتتوق بشتتر یتتا زیـتتت محیطتتی رستتیدگی کنتتد، 

مشتتمومل ـریمتته خواهتتد ـتتد.
ایننشتتال تایمتتز، گفتتت: اگتتر متتن 5  الکعبتتی در مصاحبتته ای بتتا ـ
درـتتد از درآمتتدم را بتتا تامیتتن گاز اروپتتا از دستتت بدهتتم، گاز 
اروپتتا را تامیتتن نمتتی کنتتم. قطتتر بتته یتتک تامیتتن کننتتده حیاتتتی 
گاز طبیعی مایع برای اروپا تبدیل ـتتده استتت، زیرا کشتتورها 
در حتتال کاهتتش وابـتتـگی ختتود بتته انتترژی روستتیه در پتتی 
حمـتته مـتتکو بتته اوکرایتتن هـتتـند. قطتتر انتترژی قراردادهتتای 
بـندمتتدت تامیتتن LNG بتتا آلمتتان، ـرانـتته، ایـالیتتا و هـنتتد 
دارد. الکعبتتی کتته همچنیتتن مدیتتر اـرایتتی قطتتر انتترژی استتت، 
گفتتت کتته قوانیتتن اتحادیتته اروپتتا در ـتتکل ـعـتتی کتته قتترار 
استتت از ستتال 2027 اـرایتتی ـتتود، بتترای ـتترکت هایی ماننتتد 
قطتتر انتترژی غیرقابتتل اـتترا خواهتتد بتتود. کعبتتی گفتتت کتته ایتتن 
قانتتون بتتر تمتتام ـتتادرات قطتتر بتته اروپتتا، از ـمـتته کودهتتا و 
بتتر  می توانتتد  همچنیتتن  و  می گتتذارد  تأثیتتر  پـروـتتیمی ها 
قطتتر،  ستترمایه گذاری  ستتازمان  ستترمایه گذاری  تصمیم هتتای 
ـنتتدوق ستترمایه گذاری مـتتـقل تأثیتتر بگتتذارد. او گفتتت کتته 
قطتتر انتترژی قراردادهتتای LNG ختتود را زیتتر پتتا نمتتی گتتذارد، امتتا 
اگتتر بتتا مـازات هتتای ستتنگین مواـتته ـتتود، راه هتتای قانونتتی 
را بررستتی خواهتتد کتترد. بتتا ایتتن حتتال، کعبتتی پیشتتنـاد کتترد 
کتته اگتتر مـازات هتتا تنـتتا درآمتتد تولیتتد ـتتده در اروپتتا را هتتدف 
قتترار دهنتتد نتته کل درآمتتد ــانتتی را، ممکتتن استتت ـضایتتی 

بتترای ستتازش وـتتود داـتتـه باـتتد.
تترکـی هتتم از داختتل و هتتم از  دستتـورالعمل بررستتی پایتتداری ـ
ختتارج اتحادیتته اروپتتا متتورد انـقتتاد قتترار گرــه استتت. کشتتورها 
بایتتد قوانیتتن ـدیتتد را تتتا ستتال 2026 بتته قوانیتتن مـتتی منـقتتل 
کننتتد و یتتک ستتال بعتتد، در ستتال 2027، ایتتن قوانیتتن بتترای 
بخشتتی  دستتـورالعمل  ایتتن  می ـتتوند.  اعمتتال  ـتترکت ها 
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کتتردن  بتترای همـتتو  بـتتوک  ایتتن  استتـراتژی گـتتـرده تر  از  
ـتتیوه های ـتترکـی بتتا هتتدف دستتـیابی بتته انـشتتار خالتتص 
کتترد  تاکیتتد  اروپتتا  استتت. کمیـتتیون  تتتا ستتال 2050  ـفتتر 
کتته ایتتن دستتـورالعمل مطابتتق بتتا قوانیتتن بین المــتتی استتت 
و آنچتته کتته اثتترات نامطـتتوب تحتتت ایتتن اقتتدام را تشتتکیل 
می دهتتد توستتط استتـانداردهای ـتتناخـه ـتتده ــانتتی تعییتتن 

می ـتتود.

جمع بندی.3

دستتـورالعمل راستتـی آزمایتتی ـتترکــا، تعـتتدات ـامتتع   
بتترای ـتترکــا  را  اـبتتاری حقتتوق بشتتر و زیـتتت محیطتتی 
معرـتتی می کنتتد. ایتتن یکتتی از بحث برانگیزتریتتن قوانیتتن اروپتتا 
در دوره اخیتتر استتت کتته ـتتامل ـناستتایی و ارزیابتتی اثتترات 
نامطـتتوب حقتتوق بشتتری و زیـتتت محیطتتی استتت. همچنیتتن 
تعـتتد ـدیتتدی را بتترای ـتترکت ها ایـتتاد می کنتتد تتتا برنامتته 

گتتذار آب و هوایتتی را اتختتاذ و اـتترا کننتتد. 

ایتتن دستتـورالعمل بتته تدریتتج اـتترا می ـتتود و ابـتتدا بتترای   
درون  ـتترکت های  می ـتتود.  اعمتتال  بزرگـتتر  ـتترکت های 
ـتترکت های  ـتتامل  دستتـورالعمل  ایتتن  تحتتت  محتتدوده 
اتحادیتته اروپتتا و ـتترکت های غیتتر اتحادیتته اروپتتا می ـتتود. 

تعـتتدات بتته عمـیتتات ختتود ـتترکت و ـتترکت های تابعتته   
آنـتتا محتتدود نمتتی ـتتود بـکتته بتته ـتترکای تـتتاری بالادستتـی و 
پاییتتن دستتـی یتتک ـتترکت در سراستتر "زنـیتتره ـعالیت هتتای" 

ـتترکت گـتتـرش می یابتتد. 

بتترای    مرحـتته  بتته  مرحـتته  رویکتترد  یتتک  اروپتتا  اتحادیتته 
دستتـورالعمل بررستتی پایتتداری ـتترکـی بتتا تعـتتدات بیتتن ستته 
تتتا پنتتج ستتال از تاریتتخ لازم الاـتترا ـتتدن قانتتون اتختتاذ کتترده 
استتت. در واقتتع ـتترکت ها بیتتن ستته تتتا پنتتج ستتال از زمتتان 
لازم الاـتترا ـتتدن دستتـورالعمل ـرـتتت دارنتتد تتتا الزامتتات 

آن را اـتترا کننتتد. 

براستتاس ایتتن قانتتون، متتدل تـتتاری و استتـراتژی ـتترکت ها   
بایتتد در راستتـای تواـتتق پاریتتس و ستتازگار بتتا هتتدف اتحادیتته 
اروپتتا بتترای دستتـیابی بتته انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای ـفتتر تتتا 

ستتال 2050 باـتتد.

مـتتی    پایتتداری ـتترکـی در ستتطح  دستتـورالعمل بررستتی 

توستتط مقامتتات کشتتورهای عضتتو اتحادیتته اروپتتا اـتترا خواهتتد 
ـتتد. ـتترکت هایی کتته از ایتتن دستتـورالعمل پیتتروی نمتتی کننتتد 
ممکتتن استتت بتتا تحریم هایتتی از ستتوی مقامتتات اداری مـتتی 
- از ـمـتته ـریمتته تتتا 5 درـتتد از گتتردش مالتتی ــانتتی آنـتتا - 

مواـتته ـتتوند.

بتترای    ـریمه هایتتی  اعمتتال  بتته  مـتتزم  عضتتو  کشتتورهای 
نقتتض  را  دستتـورالعمل  ایتتن  کتته  هـتتـند  ـتترکت هایی 
می کننتتد، از ـمـتته ـریمه هتتای نقتتدی حداقتتل 5 درـتتد از 

ــتتان. سراستتر  در  ـتترکت  خالتتص  مالتتی  گتتردش 

مدیتتر اـرایتتی قطتتر انتترژی گفتتت کتته قوانیتتن اتحادیتته اروپتتا   
در ـتتکل ـعـتتی کتته قتترار استتت از ستتال 2027 اـرایتتی ـتتود، 
بتترای ـتترکت هایی ماننتتد قطتتر انتترژی غیرقابتتل اـتترا خواهتتد 
بتتود و بتتر تمتتام ـتتادرات قطتتر بتته اروپتتا، از ـمـتته کودهتتا و 

پـروـتتیمی ها تأثیتتر می گتتذارد. 

ایتتن دستتـورالعمل هتتم از داختتل و هتتم از ختتارج اتحادیتته   
اروپتتا متتورد انـقتتاد قتترار گرــتته استتت. زیتترا کشتتورها بایتتد 
بتته قوانیتتن مـتتی منـقتتل  تتتا ستتال 2026  را  قوانیتتن ـدیتتد 
کننتتد و یتتک ستتال بعتتد، در ستتال 2027، ایتتن قوانیتتن بتترای 

می ـتتوند. اعمتتال  ـتترکت ها 
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انتترژی، بصتتورت هفـگتتی  المــتتی  بیتتن  موسـتته مطالعتتات 
و  انتترژی  حتتوزه  برتتتر  اندیشتتکده    60 گزارـتتات  رـتتد  بتته 
گزارـتتات ستتازمان هایی نظیتتر آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی، 
اداره اطلاعتتات انتترژی ایتتالات مـحتتده و ... ــتتت اطلاع از 
آخریتتن مطالعتتات و پژوهتتش هتتا و استتـفاده از ایتتن مطالعات، 
می پتتردازد. ایتتن گتتزارش بتته ارائتته خلاـتته ای از مـتتم تریتتن 
گزارـتتات مـتتم استتـخراج ـتتده در متتاه گذـتتـه پرداخـتته 

استتت.

« چــرا چیــن تمایلــی بــه حمایــت از پــروژه توســعه 
جــاده عــراق)DRP( نــدارد؟

Why China is Reluctant to Support Iraq’s 
Development Road Project?

https://epc.ae/en

در ایتتن گتتزارش، بتته بررستتی وضعیتتت پتتروژه توستتعه ـتتاده 
)DRP( پرداخـتته ـتتده کتته ـتتامل خطتتوط ریـتتی، بزرگتتراه هتتا 
و بنتتادری استتت کتته از عتتراق و ترکیتته تتتا اروپتتا گـتتـرش متتی 
یابتتد. بتتا ایتتن حتتال، عـیرغتتم تضمیتتن هتتای ستتفیر چیتتن در 
) DRP ( بغتتداد مبنتتی بتتر اینکتته کشتتورش ـکتتر می کنتتد کتته
تتاده پکتتن )BRI( استتت، چین اـتتـیاق  مکمتتل طتترح کمربنتتد و ـ

محتتدودی بتترای حمایتتت از ایتتن پتتروژه نشتتان داده استتت.
عناـتتر کـیتتدی ایتتن پتتروژه ـتتامل اتصتتال بنتتدر ـتتاو بتتا راه 
آهتتن و بزرگتتراه بتته طتتول 1200 کیـومـتتر استتت کتته از بصتتره 
در ـنتتوب تتتا متترز ترکیتته در ـتتمال امـتتداد متتی یابتتد و ستتپس 
بتته ـتتبکه راه آهتتن و ـتتاده ترکیتته مـصتتل متتی ـتتود. عتتراق 
امیتتدوار استتت کتته بنتتدر بتتزرگ ـتتاو )GFP( - کتته انـظتتار متتی 
رود تتتا ستتال 2028 تکمیتتل ـتتود - کشتتـی هتتای بتتزرگ بتتا 
99  استتکـه را بتترای بارگیتتری و تخـیتته پذیتترا باـتتد. هتتدف 
ـتتبکه های راه آهتتن و ـاده هتتای عتتراق، تـتتـیل انـقتتال کالا 
بتته ترکیتته بتترای رستتیدن بتته دریتتای مدیـرانتته از طریتتق بنتتدر 
مرستتین و از طریتتق استتـانبول، از راه زمیتتن بتته اروپتتا استتت. 

انـظتتار متتی رود کل پتتروژه تتتا ستتال 2050 تکمیتتل ـتتود.
هتتدف ایتتن پتتروژه تبدیتتل عتتراق بتته یتتک مـتتیر مرکتتزی بتترای 
تـتتارت ــانتتی، بتته ویتتژه بیتتن ـتترق آستتیا، خـیتتج ـتتارس و 
اروپتتا استتت. کـیتتت ایتتن پتتروژه بتتر آستتیای ـتترقی بتته عنتتوان 
یتتک مرکتتز تولیتتد ــانتتی، و اروپتتا بتته عنتتوان بتتازار مصتترف 
عمتتده مـکتتی استتت و ـریتتان کالا بیتتن دو منطقتته، بتته عنتتوان 

محتترک اقـصتتادی پتتروژه عمتتل متتی کنتتد.
بتتا ایتتن وـتتود و پتتس از ارائتته ـزئیتتات مربتتوط بتته رونتتد پتتروژه، 
ایتتن ـمع بنتتدی حاـتتل ـتتده استتت کتته چیتتن عتتراق را بتته 
عنتتوان یتتک حـقتته مـتتم در ـتتبکه هتتای تدارکاتتتی و تـتتاری 
پکتتن  بینتتد. در عتتوض،  نمتتی   )BRI( طتترح کمربنتتد و ـتتاده 
بغتتداد را در درـتته اول بتته عنتتوان یتتک تامیتتن کننتتده کـیتتدی 
نفتتت و یتتک عنصتتر اساستتی در امنیتتت انتترژی چیتتن متتی دانتتد.
عتتراق  توستتعه  ـتتاده  پتتروژه  در  چیتتن  گـتتـرده  مشتتارکت 
)DRP( در کوتتتاه متتدت بعیتتد استتت. بتتا ایتتن حتتال، در میتتان 
انـخابتتی  طتتور  بتته  استتت  ممکتتن  پکتتن  بـندمتتدت،  و  متتدت 
بتتا)DRP(  تعامتتل داـتتـه باـتتد و مشتتارکت ختتود را بتتا اهتتداف 

توستتعه و استتـراتژی بـندمتتدت چیتتن هماهنتتگ کنتتد.

« چشــم انــداز جدیــد همــکاری هــای گازی روســیه 
و ایــران: هــاب گاز و پــروژه جریــان خــزر

Новые перспективы российско-иранского 
газового сотрудничества: газовый хаб и 
проект «Каспийский поток»

www.energypolicy.ru

در ایتتن تحـیتتل، کتته از ستتوی یکتتی از پایتتگاه هتتای تحـیـتتی 
روستتیه انـشتتار یاــتته، بتته ایتتن موضتتوع پرداخـتته ـتتده کتته 
-بیشتتـرین تغییتترات در ستتاخـار و حـتتم ـتتادرات گاز روستتیه 
پتتس از آغتتاز عمـیتتات نظامتتی در اوکرایتتن، پرستتش هایی را 
دربتتاره چشتتم اندازهای آینتتده آن در ـتترایط کاهتتش ـتتدید 
میـیتتارد   24( اروپتتا  بتته  لولتته  خطتتوط  طریتتق  از  گاز  عرضتته 
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میـیتتارد   140 بتتا  مقایـتته  در   2023 ستتال  در  مـرمکعتتب 
مـرمکعتتب در ستتال 2021( و پیش بینتتی قطتتع کامتتل ترانزیتتت 
ـشتتار  همچنیتتن   ،2025 ژانویتته  از  اوکرایتتن  طریتتق  از  گاز 
روستتیه   LNG ـدیتتد  پروژه هتتای  بتتر  تحریم هتتا  بی ستتابقه 

مطتترح کتترده استتت.
در ایتتن ـتترایط، مـتتیرهای ـدیتتد ـتتادرات گاز روستتیه از 
اهمیتتت ویتتژه ای برخوردارنتتد، کتته بی تردیتتد ـتتامل آستتیای 
ـنوبتتی و خاورمیانتته، بتتا تقاضتتای بالقتتوه بتتالا بتترای گاز طبیعی 
می ـتتوند. امتتروز، کـیتتد دسـرستتی روستتیه بتته ایتتن بازارهتتا 

می توانتتد ایتتران باـتتد.
زمینتته  در  کشتتور  دو  ویژگی هتتای  بررستتی  بتته  ادامتته  در 
پـانـتتیل ها، ویژگتتی هتتای حمتتل و نقتتل و امتتکان ـتتادرات 
پرداخـتته ـتتده و اذعتتان ـتتده استتت کتته در ـتترایط رـتتد 
متتورد انـظتتار مصتترف گاز طبیعتتی در منطقتته، ایـتتاد هتتاب 
گازی ایتتران بتتا اتصتتال سیـتتـم حمتتل و نقتتل گاز روستتیه و 
منابتتع گاز طبیعتتی روستتیه بتته آن، راه حتتل معقولتتی بتته نظتتر 

می رستتد.
بتتا ایتتن حتتال، ستتوالاتی در متتورد اـتترای عمـتتی ایتتن پتتروژه 
ایـتتاد  ویژگی هتتای  بتته  کتته  می مانتتد  باقتتی  بـندپروازانتته 
زیرستتاخت های لازم حمتتل و نقتتل گاز و قابـیتتت اقـصتتادی آن 

می ـتتوند. مربتتوط 
علاوه بتتر ـنبتته هتتای سیاستتی و حقوقتتی اـتترای ایتتن پتتروژه 
ـتتاه طـبانتته حمتتل و نقتتل گاز، ستتؤالاتی در متتورد بـتتره وری 
مطتترح  روستتیه،  بتترای  اول  درـتته  در  آن،  آینتتده  اقـصتتادی 

ـتتده استتت.

دنبــال  بــه  تولیدکننــدگان  آفریقــا:  شــمال  گاز   »
هســتند. خــود  صادراتــی  نقــش  حفــظ 

North Africa Gas: Producers aim to 
preserve export role 

www.oxfordenergy.org

آـریقتتا  ـتتمال  طبیعتتی  گاز  ـتتادرات  اخیتتر،  ستتال های  در 
استتت  ـتتده  مواـتته  محدودیت هایتتی  بتتا  ـزاینتتده   به طتتور 
کتته ناـتتی از کاهتتش تولیتتد میادیتتن، توستتعه ناکاـتتی بختتش 
بالادستتـی گاز و مصتترف بتتالای داخـتتی گاز طبیعتتی استتت. از 
ستتال 2021، تولیتتد گاز طبیعتتی در مصتتر و لیبتتی به طتتور قابتتل 

توــتتی کاهتتش یاــتته کتته ـشتتار زیتتادی بتتر ظرـیتتت ـادراتتتی 
آن هتتا وارد کتترده استتت.

بیتتن ستتال های 2021 تتتا 2024، مـمتتوع ـتتادرات گاز ـتتمال 
بزرگ تریتتن  یاـتتت.  کاهتتش  درـتتد   30 بتته  نزدیتتک  آـریقتتا 
کاهتتش ـتتادرات گاز مربتتوط بتته مصتتر بتتوده کتته بتته دلیتتل 
اـتتت قابل توـتته تولیتتد گاز و تتتداوم مصتترف بتتالای داخـتتی رخ 
داده استتت. ـتتادرات گاز لیبتتی همچنتتان به ـتتدت محتتدود 
باقتتی مانتتده استتت کتته ایتتن امتتر ناـتتی از اـزایتتش نیتتاز بتته 
تأمیتتن گاز بتترای بتتازار داخـتتی، کاهتتش تولیتتد میادیتتن، تأثیتتر 
درگیری هتتای سیاستتی داخـتتی مـتتـمر و توقف ستترمایه گذاری 
ـتترکت های بین المــتتی نفتتت و گاز بتتوده استتت. الـزایتتر نیتتز 
همچنتتان بزرگ تریتتن تولیدکننتتده و ـادرکننتتده گاز طبیعتتی 
در منطقتته ـتتمال آـریقتتا استتت. بتتا این حتتال، در بـندمتتدت، 
ستتطح ـتتادرات گاز ایتتن کشتتور ممکتتن استتت در ـتتورت عتتدم 
انـتتام ستترمایه گذاری های عمتتده در بختتش بالادستتـی گاز و 

مدیریتتت نشتتدن مصتترف داخـتتی، محتتدود ـتتود.
در  بالادستتـی  ستترمایه گذاری های  کتته  استتت  ذکتتر  بتته  لازم 
تتمال آـریقتتا به طتتور کامتتل مـوقف  بختتش هیدروکربن هتتا در ـ
تترکای  تترکت های مـی نفت و گاز به همراه ـ نشتتده استتت و ـ
بتته ـعالیت هتتای ستترمایه گذاری  بین المــتتی ختتود همچنتتان 
در بختتش گاز طبیعتتی ادامتته می دهنتتد. بتتا این حتتال، بتترای 
حفتتظ نقتتش ـتتمال آـریقتتا به عنتتوان ـادرکننتتده گاز، میتتزان 

ایتتن ستترمایه گذاری ها بایتتد اـزایتتش یابتتد.
اقدامتتات تأمیتتن و تقاضتتای گاز کتته در کشتتورهای ـادرکننتتده 
ـتتده،  آغتتاز  گذـتتـه  متتاه  ـتتش  در  آـریقتتا  ـتتمال  گاز 
ایتتن کشتتورها  ایتتن استتت کتته سیاستتـگذاران  نشتتان دهنده 
چگونتته  کتته  هـتتـند  مـمرکتتز  ایتتن  بتتر  ـزاینتتده ای  به طتتور 
می تواننتتد بــریتتن روش هتتا را بتترای کاهتتش اـتتت یتتا کاهتتش 
پیتتدا  ختتود  گاز طبیعتتی  پـانـتتیل ـتتادرات  پیش بینی ـتتده 

کننتتد.
گاز،  تقاضتتای  و  تأمیتتن  داخـتتی  چالش هتتای  بتتر  علاوه 
بتتا  آینتتده  ستتال های  در  آـریقتتا  ـتتمال  گاز  ـادرکننتتدگان 
مشتتکلات بتتازار گاز خارـتتی نیتتز روبتترو خواهنتتد ـتتد. ایتتن 
مشتتکلات ـتتامل تحولتتی ستتاخـاری در بتتازار گاز اروپتتا استتت، 
ـایتتی کتته بیشتتـر ـتتادرات گاز ـتتمال آـریقتتا انـتتام می ـتتود، 
ماننتتد  گاز  ستتایر ـادرکننتتدگان  ستتوی  از  ـتتدید  رقابتتت  و 
ایتتالات مـحتتده بتترای ستتـمی از بتتازاری استتت کتته اینتتک، بتتا 
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مـموعتته ای از مقتتررات ستتبز نیتتز مواـتته استتت.
هنتتوز بتترای تعییتتن اینکتته اقدامات مذکتتور در تأمین و تقاضای 
گاز چتته زمانتتی و چگونتته بتته اـتترا در خواهنتتد آمتتد و چگونتته 
و چتته زمانتتی بتتر پـانـتتیل ـتتادرات گاز ـتتمال آـریقتتا تأثیتتر 
خواهنتتد گذاـتتت، زود استتت. بتتا ایتتن حتتال، به نظتتر می رستتد 
کتته تحتتولات اخیتتر پیتتام روـتتنی را منـقتتل می کننتتد مبنتتی بتتر 
اینکتته نقتتش بـندمتتدت پـانـتتیل ـتتمال آـریقتتا به عنتتوان یتتک 

زیرمنطقتته ـادرکننتتده گاز نبایتتد نادیتتده گرــتته ـتتود.

ــه  « چشــم انداز رشــد تقاضــای انــرژی در خاورمیان
و شــمال آفریقا:عرضــه منطقــه ای بــه عنــوان عامــل 

کلیــدی در شــکل دهی بــه تقاضــا
THE OUTLOOK FOR ENERGY DEMAND 
GROWTH IN THE MIDDLE EAST AND 
NORTH AFRICA , REGIONAL SUPPLY 
AS A CRITICAL DRIVER OF DEMAND. 

https://www.mei.edu/

منطقتته خاورمیانتته و ـتتمال آـریقتتا در ستتال های باقی مانتتده 
از ایتتن دهتته، رـتتد قابل توــتتی در تقاضتتای انتترژی را تـربتته 
خواهتتد کتترد. عوامتتل مؤثتتر بتتر ایتتن رـتتد در زیربخش هتتای 
مـفتتاوت  بـتتیار  گوناگتتون  کشتتورهای  و  منطقتته  مخــتتف 
هـتتـند، امتتا بتته طتتور کـتتی، روندهتتای مشتتابـی در اـزایتتش 
تتتا ستتال 2030 پیش بینتتی  انتترژی  نـایتتی  و  اولیتته  تقاضتتای 
مصتترف  بیشتتـر  کتته  آنـایتتی  از  ایتتن،  بتتر  علاوه  می ـتتود. 
محـتتی،  منابتتع  ـراوانتتی  دلیتتل  بتته  منطقتته  ایتتن  در  انتترژی 
ارتبتتاط محتتدودی بتتا بازارهتتای ــانتتی دارد، ـزئیتتات رـتتد 
تقاضتتای انتترژی در ایتتن منطقتته اغـتتب متتورد توـتته کاـتتی قتترار 
نمی گیتترد. در عیتتن حتتال، ـتتادرات نفتتت و گاز از ایتتن بختتش 
از ــتتان، به ویتتژه از منطقتته ـتتورای همتتکاری خـیتتج ـتتارس 
)GCC( و همچنیتتن عتتراق، یکتتی از عوامتتل اــتتی تعیین کننتتده 

تعتتادل عرضتته و تقاضتتای ــانتتی محـتتوب می ـتتود.
در واقتتع، منطقتته ـتتورای همتتکاری خـیتتج ـتتارس )GCC( تتتا 
حتتد زیتتادی توانـتتـه استتت امنیتتت انتترژی ـمعیتتت ختتود را از 
طریتتق توستتعه منابتتع داخـتتی تضمیتتن کنتتد، اگرچتته در برختتی 
متتوارد، ایتتن رونتتد بتتا استتـثنائاتی همتتراه بتتوده استتت. بتترای 
مثتتال، رـتتد قابل توـتته تقاضتتای گاز طبیعتتی در کویتتت، کتته 

عمدتتتاً ناـتتی از بختتش تولیتتد بتترق استتت، ایتتن کشتتور را بتته 
یکتتی از واردکننتتدگان اــتتی  LNGتبدیتتل کتترده استتت.

علاوه بتتر ایتتن، ـراوانتتی منابتتع داخـتتی بتته معنتتای تضمیتتن 
در  به ویتتژه  چالتتش  ایتتن  نیـتتت.  داخـتتی  تقاضتتای  تأمیتتن 
تتتراز گاز طبیعتتی کشتتورهایی ماننتتد مصتتر و ایتتران مشتتـود 
استتت، ـایتتی کتته عرضتته داخـتتی بتته طتتور ـزاینتتده ای تحتتت 
ـشتتار قتترار گرــتته استتت. ایتتن مـتتئـه در ستتال های آینتتده 
یکتتی از حوزه هتتای کـیتتدی متتورد توـتته خواهتتد بتتود، به طتتوری 
کتته پیش بینی هتتای معـبتتر نشتتان می دهنتتد تقاضتتای بتترق در 
منطقتته طتتی دوره 2020 تتتا 2030 بیتتن 29٪ تتتا 37٪ اـزایتتش 

خواهتتد یاـتتت.
انرژی هتتای  رـتتد  می ـتتود  پیش بینتتی  کتته  حالتتی  در 
تـدیدپذیتتر تتتا ستتال 2030 در منطقتته خاورمیانتته و ـتتمال 
باـتتد،  داـتتـه  قابل توــتتی  پیشتترـت   )MENA( آـریقتتا 
انـظتتار متتی رود کتته بیشتتـر کشتتورهای ایتتن منطقتته همچنتتان 
مصرف کننتتدگان عمتتده هیدروکربن هتتا باقتتی بماننتتد. هماننتتد 
ـتتان، دولت هتتای مـتتی بتته طتتور کـی  بـتتیاری از مناطتتق دیگتتر ـ
اولویتتت را بتته امنیتتت عرضتته انتترژی نـتتبت بتته نگرانی هتتای 
زیـتتت محیطی می دهنتتد، هرچنتتد کتته بـتتیاری از کشتتورهای 
منطقتته اکنتتون اهتتداف کاهتتش انـشتتار کربتتن تتتا ستتطح ـفتتر 
در  گـتتـرده  طتتور  بتته  یتتا  کرده انتتد  تعییتتن  را   )Net-Zero(
انتترژی  انتترژی تـدیدپذیتتر و ستتایر ـناوری هتتای  برنامه هتتای 

می کننتتد. ستترمایه گذاری  پتتاک 
ایتتن  منطقتته،  مـفتتاوت  کشتتورهای  میتتان  در  نـایتتت،  در 
تحتتت  منطقتته  انتترژی  کتته چشتتم انداز  دارد  وـتتود  احـمتتال 
تأثیتتر اـزایتتش چشتتمگیر تقاضتتای ـدیتتد یتتا کاهتتش تقاضتتا 
در بخش هتتای موـتتود قتترار گیتترد. ایتتن تغییتتر ممکتتن استتت 
در کشتتوری ماننتتد لیبتتی رخ دهتتد، امتتا بتتا توـتته بتته مقیتتاس 
مصتترف ـعـتتی ایتتران، تقاضتتای ایتتن کشتتور بتته احـمتتال زیتتاد 
ایتتن بختتش حـتتاس و نامشتتخص از  مـم تریتتن مـغیتتر در 

بتتود. خواهتتد  منطقتته ای  چشتتم انداز 
انتترژی  تقاضتتای  آینتتده  بتتا  رابطتته  در  مـعتتددی  زمینه هتتای 
در منطقتته وـتتود دارد کتته نیتتاز بتته تحقیقتتات بیشتتـر دارد. 
یکتتی از حوزه هتتای پژوهشتتی کتته ممکتتن استتت بتترای برختتی 
 )GCC( ـتتارس  خـیتتج  همتتکاری  ـتتورای  تولیدکننتتدگان  از 
بیشتتـرین اهمیتتت را داـتتـه باـتتد، ستتناریوهای مربتتوط بتته 
تقاضتتای گاز در کشتتورهایی استتت کتته اهتتداف بـندپروازانتته ای 
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کرده انتتد.  تعییتتن  آمونیتتاک  یتتا  آبتتی  تولیتتد هیتتدروژن  بتترای 
ایتتن موضتتوع به ویتتژه بتتا توـتته بتته عتتدم قطعیت هتتای مکتترری 
کتته در ایتتن مطالعتته دربتتاره مـتتیر تقاضتتا، به خصتتوص بتترای 
هیدروژنتتی کتته از گاز طبیعتتی به ـتتای انرژی هتتای تـدیدپذیتتر 
تولیتتد می ـتتود، مطتترح ـتتده استتت، اهمیتتت پیتتدا می کنتتد.

« سقوط هژمونی گازی روسیه
Dethroning Russia’s gas hegemony 

www.gisreportsonline.com

تعلیــق صــادرات گاز روســیه از طریــق اوکرایــن نشــان دهنده 
تحــول در چشــم انداز انــرژی و وابســتگی اروپــا اســت.

آغتتاز ستتال 2025 ـصتتل ـدیتتدی را در روابتتط بیتتن روستتیه و 
اروپتتا رقتتم زد. در 31 دستتامبر 2024، ـتتادرات گاز روستتیه 
از طریتتق خطتتوط لولتته دوران ـتتوروی کتته از اوکرایتتن عبتتور 
می کردنتتد، مـوقتتف ـتتد. ایتتن اقتتدام پتتس از تصمیتتم کی یتتف 
بتترای عتتدم تمدیتتد تواـتتق ترانزیتتت بتتا ـتترکت گازپتتروم، و 
ـتترکت نفتتت و گاز اوکراینتتی نفـتتوگاز انـتتام ـتتد. ولودیمیتتر 
زلنـتتکی، رئیس ـمـتتور اوکرایتتن، اعلام کتترد کتته کشتتورش 
اـتتازه نخواهتتد داد روستتیه "میـیاردهتتا دلار اضاـتتی از ختتون 
متتا کـتتب کنتتد." ایتتن تواـتتق، کتته در 31 دستتامبر 2019 امضتتا 
ختتاک  طریتتق  از  متتی داد  اـتتازه  روستتیه  گاز  بتته  بتتود،  ـتتده 

اوکرایتتن بتته مشتتـریان اروپایتتی برستتد.
توقف ـادرات گاز، موج وحشتتـی در اروپا به دنبال نداـتتت 
– ستتناریویی کتته چنتتد ستتال پیتتش غیرقابتتل تصتتور بتتود، زیتترا 
کتته عرضتته گاز  اوکرایتتن  و  میتتان روستتیه  اختتـلاف  هرگونتته 
بتته اروپتتا را تـدیتتد می کتترد، موـتتب هیاهتتوی گـتتـرده ای در 
سراستتر ایتتن قتتاره و اـزایتتش سرستتام آور قیمتتت گاز می ـتتد. 
ایتتن بتتار، اروپتتا آمادگتتی بیشتتـری داـتتت. بتتا ایتتن حتتال، نـتتبت 
بروکـتتل  تلاش هتتای  و  ابـتتکار  بتته  تنـتتا  نـیـتته  ایتتن  دادن 
ستتاده انگارانه خواهتتد بتتود. مـموعتته ای از تحتتولات خارـتتی 
از  رهایتتی  بتترای  را  اروپتتا  عتتزم  و  یکدیگتتر هم اـتتزا ـتتده  بتتا 
ستتـطه چندیتتن دهتته ای روستتیه بتتر بتتازار انتترژی ختتود تقویتتت 

کتترده استتت.
اروپتتا  قتترن حاضتتر، کمیـتتیون  ابـتتدای  از  استتاس،  ایتتن  بتتر 
امنیتتت عرضتته گاز را به عنتتوان یتتک هتتدف سیاستتـی ـریتتح 
تعییتتن کتترده استتت. ایتتن سیاستتت ـتتامل ـناستتایی و ایـتتاد 

مـتتیرهای ـدیتتدی استتت کتته وابـتتـگی کشتتورهای اتحادیتته 
اروپتتا بتته "یتتک تأمین کننتتده واحتتد" گاز طبیعتتی و ستتایر منابتتع 
انتترژی را کاهتتش دهتتد. بتتازار گاز کتته زمانتتی تحتتت ستتـطه 
روستتیه بتتود، به طتتور اساستتی تغییتتر کتترده استتت. حـتتی اگتتر 
حاـتتل  اوکرایتتن  و  روستتیه  میتتان  ــحتتی  تواـتتق  بتته زودی 
ـتتود، بـتتیار بعید استتت که گاز روستتیه بـواند ستتـطه ستتابق 

ختتود را بازیابتتد.
ایتتن گتتزارش کتته در نخـتتـین روزهتتای متتاه ـوریتته بتته چتتاپ 
رستتیده استتت، بتته بررستتی چگونگتتی ایتتن تحتتول و ـایگزینتتی 
مـغیتتر  واردات LNG، چشتتم انداز  و  ترمینال هتتای ـتتادرات 
تأمیتتن گاز اروپتتا و چالش هتتای روستتیه در بتتازار LNGپرداخـتته 

استتت.

ایــالات  جدیــد  راهبــرد  ترانس-خــزر:  مســیر   »
قفقــاز و  مرکــزی  آســیای  بــرای  متحــده 

Trans Caspian Trajectory: A New U.S. 
Strategy for Central Asia and Caucasus

https://caspianpolicy.org/

اولویت هتتای استتـراتژیک ایتتالات مـحتتده، از ـمـتته توستتعه 
متتواد معدنتتی  بتته عنتتوان منبتتع  بتترای چیتتن  ـایگزین هایتتی 
کاهتتش  بتترای  اروپتتا  بتته  کمتتک  و  ـرآوری ـتتده  استتـراتژیک 
وابـتتـگی بتته انتترژی روستتیه، بتتا اهتتداف کشتتورهای غنتتی از 
منابتتع در منطقتته ترانس ختتزر همـتتو استتت. ایتتن کشتتورها 
ایـتتاد  و  اقـصتتادی  حاکمیتتت  بتته  دستتـیابی  دنبتتال  بتته 
همـتتایگان  برابتتر  در  ــانتتی  بازارهتتای  در  ـایگزین هایتتی 
ختتود، یعنتتی روستتیه و چیتتن، هـتتـند. در حالتتی کتته مـتتکو و 
غراـیایتتی خود را در این منطقه  پکتتن در تلاش انتتد تتتا برتتتری ـ
حفتتظ کننتتد، پایـخت هتتای قفقتتاز و آستتیای مرکتتزی نه تنـتتا 
به دنبتتال ایـتتاد تتتوازن در برابتتر ایتتن قدرت هتتا هـتتـند، بـکتته 
قصتتد دارنتتد ستترمایه گذاری های منطقتته ای را مـنتتوع کتترده و 
از طریتتق مشتتارکت های ـایگزیتتن و رقابـتتی، ارتبتتاط ختتود را 

بتتا بازارهتتای ــانتتی گـتتـرش دهنتتد.
چشتتم انداز ژئوپـیـیکتتی در آستتیای مرکتتزی و قفقتتاز طتتی چـتتار 
ستتال گذـتتـه بتته طتتور قابتتل توــتتی تکامتتل یاــتته استتت. 
دولتتت ـدیتتد ترامتتپ بتتا منطقتته ای مـفتتاوت در ترانس ختتزر 
روبتترو خواهتتد ـتتد؛ منطقتته ای کتته ـرـت هتتای بی ستتابقه ای 
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بتترای همتتکاری بتتا ـتترکای همفکتتر از آستتیای مرکتتزی و قفقتتاز 
ایگزین هایتتی  ـراهتتم کتترده استتت، کشتتورهایی کتته بتته دنبتتال ـ

بتترای نفتتوذ همـتتایگان ختتود، روستتیه و چیتتن، هـتتـند.
ایتتن منطقتته بتته دنبتتال اـزایتتش ارتباطتتات تـتتاری و اقـصتتادی 
بتتا ایتتالات مـحتتده استتت کتته ـرـت هتتای مـمتتی را به ویتتژه 
در حوزه هتتای انتترژی ستتنـی و ـدیتتد، و همچنیتتن تولیتتدات 
ـنعـتتی ایـتتاد کتترده استتت. بتترای پاستتخگویی به ایتتن تقاضای 
مـحتتده  ایتتالات  همتتکاری،  بتته  ـزاینتتده  تمایتتل  و  تاریختتی 
مرکتتزی  آستتیای  در  انـام ـتتده  منطقتته ای  تلاش هتتای  بایتتد 
در نخـتتـین دولتتت ترامتتپ را گـتتـرش دهتتد و اکنتتون از 
طریتتق یتتک رویکتترد همه ـانبتته دولـتتی، بتتا منطقتته گـتتـرده تر 

ترانس ختتزر تعامتتل کنتتد.
و  عمـکتترد  پیشتتبرد  راستتـای  در  کتته  سیاستتـی  توـیه هتتای 
اهتتداف ایتتالات مـحتتده در ایتتن منطقتته، در ایتتن گتتزارش بتته 

آنـتتا اـتتاره ـتتده استتت، از ایتتن قتترار استتت:
منطقتته  دولت هتتای  ـتتدن  قائتتل  اولویتتت  بتته  توـتته  بتتا 
ترانس ختتزر بتترای ارتباطتتات اقـصتتادی و تـتتاری بتتا ایتتالات 
ماننتتد  بخش هایتتی  در  قابل توــتتی  ـرـت هتتای  مـحتتده، 
تعامتتل  بتترای  بالقتتوه  ستتایر بخش هتتای  و همچنیتتن  انتترژی 
ایتتالات مـحتتده وـتتود دارد. بتترای بـره بتترداری از ایتتن رونتتد 
مثبتتت، ایتتالات مـحتتده بایتتد یتتک رویکتترد همه ـانبتته دولـتتی را 
اـتترا کنتتد کتته بتتر پایتته راهبتترد آستتیای مرکتتزی در دولتتت قبـتتی 
ترامتتپ بنتتا ـتتده و تعامتتل بتتا ایتتن منطقتته راهبتتردی و پویتتا را 

تقویتتت نمایتتد.
 End-State( تتتا ستتال 2030 هتتدف نـایتتی از ستتوی دیگتتر، 
ـتتورت  قفقتتاز)در  و  مرکتتزی  آستتیای  Target(کشتتورهای 
همتتکاری ـزاینتتده بتتا ایتتالات مـحتتده( تبدیتتل ـتتدن بتته یتتک 
بـتتوک مـتتـقل و امتتن تبدیتتل عنتتوان ـتتده کتته منـتتر بتته 
ـتتذب بیشتتـر ستترمایه گذاری بین المــتتی و تقویتتت نـادهتتای 

می ـتتود. دموکراتیتتک 
کشورهای این منطقه به طور ـزاینده ای به اروپا و بازارهای 
ــانتتی مـصتتل می ـتتوند و در مرکتتز یتتک محیتتط ژئوپـیـیکتتی 
قتترار دارنتتد کتته بتتا روستتیه، چیتتن، اـغانـتتـان، ایتتران و ترکیتته 
Trans-( هم متترز استتت. هشتتت کشتتور منطقتته ترانس ختتزر

Caspian(، حاکمیتتت اقـصتتادی و سیاستتی ختتود را تقویتتت 
کتترده، تتتاب آوری بیشتتـری ایـتتاد می کننتتد و تمایتتل و توانایتتی 

ختتود را بتترای همتتکاری مـقابتتل اـزایتتش می دهنتتد.

« عرضه گاز ترکمنســتان، هدف ترکیه برای تبدیل 
شــدن بــه مرکــز گازی منطقــه  را تقویــت می کند

Turkmen gas supply will strengthen 
Türkiye's goal of becoming regional gas 
hub: Expert

www.aa.com.tr

درگتتزارش ـتتوق، اـتتاره ـتتده استتت کتته بتتا آغتتاز عرضتته گاز 
ترکمنـتتـان بتته ترکیتته کتته از 1 متتارس، انـظتتار متتی رود امنیتتت 
انتترژی ترکیتته اـزایتتش یاــتته و هتتدف ایتتن کشتتور بتترای تبدیتتل 
ـتتدن بتته یتتک مرکتتز تـتتارت گاز طبیعتتی را تقویتتت کنتتد. از 
دیتتدگاه رئیتتس مرکتتز تحقیقتتات استتـراتژی و سیاستتت های 
انتترژی ترکیتته )TESPAM(،  اـزایتتش ادغتتام و همتتکاری انتترژی 
در دنیتتای ترک زبتتان، ـاه طـبتتی ترکیتته بتترای تبدیتتل ـتتدن بتته 
یتتک مرکتتز تـتتارت گاز طبیعتتی، و ـراهتتم کتتردن ـایگزینتتی 
بتترای گاز روستتیه بتترای اتحادیتته اروپتتا، باعتتث ـتتده استتت کتته 

گاز ترکمنـتتـان دوبتتاره در دستتـور کار قتترار گیتترد.
ـمـتته  از  مخــفتتی،  گزینه هتتای  کتته  استتت  کتترده  تأکیتتد  او 
انـقتتال گاز ترکمنـتتـان از طریتتق ایتتران از طریتتق تواـقتتات 
ستتوآپ یتتا در بـندمتتدت، ستتاخت ختتط لولتته ترانس کاستتپین 
در حتتال بررستتی استتت و هرچنتتد حـتتم گاز ترکمنـتتـان زیتتاد 
نیـتتت، امتتا از نظتتر توستتعه روابتتط بیتتن ترکیتته و کشتتورهای 

ترک زبتتان اهمیتتت بالایتتی دارد.
در این گزارش کوتاه، عرضه این گاز موقعیت ژئواسـراتژیک 
ترکیتته را تقویتتت می کنتتد، هتتدف ایتتن کشتتور بتترای تبدیتتل 
و  تقویتتت می کنتتد  را  گاز طبیعتتی  تـتتارت  بتته مرکتتز  ـتتدن 
هرچنتتد بتته میتتزان کتتم بتته امنیتتت تأمیتتن انتترژی ترکیتته کمتتک 

می کنتتد.
ترکمنـتتـان، بتتا دارا بتتودن ذخایتتر عظیتتم گاز طبیعتتی، از دهتته 
استتت.  داـتتـه  ترکیتته  گاز  تأمیتتن  بتترای  برنامه هایتتی   1990
ـروپاـتتی  و   1991 ستتال  در  کشتتور  ایتتن  استتـقلال  از  پتتس 
آنتتکارا و عشتتق آباد  بیتتن  اتحتتاد ـماهیتتر ـتتوروی، تواـقتتی 
بتترای انـقتتال گاز ترکمنـتتـان بتته ترکیتته امضتتا ـتتد، امتتا ایتتن 

طتترح بتته دلایتتل مخــتتف بتته تعویتتق اــتتاد.
در طتتول 30 ستتال گذـتتـه، ترکمنـتتـان گام هتتای مـمتتی در 
ــتتت ـتتادرات گاز طبیعتتی و تنوع بخشتتی بتته بازارهتتای ختتود 
برداـتتـه استتت، بتته طتتوری کتته ظرـیتتت تولیتتد ستتالانه گاز ایتتن 
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کشتتور بتته حتتدود 80 میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتیده استتت. در 
همیتتن حتتال، ترکیتته نیتتز اقداماتتتی را بتترای تنوع بخشتتی بتته 
منابتتع تأمیتتن انتترژی ختتود انـتتام داده استتت، از ـمـتته تأمیتتن 
گاز از طریتتق خطتتوط لولتته از روستتیه، آذربایـتتان و ایتتران و 

همچنیتتن  LNG از کشتتورهای مخــتتف.
در ایتتن چارچتتوب، ترکیتته بتتا تولیتتد گاز از دریتتای ستتیاه از یتتک 
تبدیتتل ـتتده  اروپتتا  بتته  گاز  بتته ـادرکننتتده  گاز  واردکننتتده 

استتت.

« تأثیــر جنــگ روســیه و اوکرایــن بــر جریان هــای 
انــرژی از کشــورهای عربــی حاشــیه خلیــج فــارس
Impact of the Russo-Ukrainian war on 
energy flows from the Arab Gulf states

www.mei.edu

 MIDDLE EAST اندیشتتکده  توستتط  کتته  گتتزارش  ایتتن  در 
INSTITUE  انـشتتار یاــتته، تاثیتتر ـنتتگ روستتیه و اوکرایتتن 
قابتتل  ـتتارس  خـیتتج  کشتتورهای  از  انتترژی  ـریان هتتای  بتتر 
توـتته ارزیابتتی ـتتده استتت. نزدیتتک بتته ستته ستتال پتتس از 
حمـتته گـتتـرده روستتیه بتته اوکرایتتن در ـوریتته 2022، ایتتن 
ـنتتگ الگوهتتای تـتتارت و ستترمایه گذاری در بختتش انتترژی را 
دگرگتتون کتترده استتت. ایتتن تغییتترات ـتتامل اـزایتتش واردات 
ارس، رـتتد چشتتمگیر  نفت روستتیه توستتط کشتتورهای خـیج ـ
ـتتادرات هیدروکربنتتی منطقتته بتته اروپتتا و ستترمایه گذاری های 
انتترژی تـدیدپذیتتر در  پروژه هتتای  ـتتارس در  بیشتتـر خـیتتج 

اروپتتا استتت.
در ایتتن گتتزارش تحـیـتتی بتته متتواردی همچتتون واردات نفتتت 
روستتیه توستتط کشتتورهای عربتتی خـیتتج ـتتارس و نیتتز تحتتولات 
بتتازار ناـتتی از ـنتتگ روستتیه و اوکرایتتن و تبدیتتل آن بتته یتتک 
ـتترآورده هتتای  بتترای ـتتادرات  ـرـتتت به موقتتع و مناستتب 
نفـتتی بتتا ارزش بتتالا از خـیتتج ـتتارس بتته اروپتتا متتورد بررستتی 
قتترار گرــتته استتت. ـنتتگ روستتیه و اوکرایتتن همچنیتتن باعتتث 
اروپتتا  بتته  ـتتارس  پایتتگاه مشتتـریان LNG  خـیتتج  گـتتـرش 
ـتتده استتت. پیتتش از ایتتن، ـادرکننتتدگان LNG خـیتتج ـتتارس 
ماننتتد امتتارات، عمتتان و قطتتر بیشتتـر بتتر بتتازار آستتیا تمرکتتز 
داـتتـند، زیتترا روستتیه کنـتترل ـتتدیدی بتتر ـتتادرات گاز ختتط 
لولتته   بتته اروپتتا داـتتت؛ و قیمت هتتای بالاتتتر LNG در ـتتمال 

ـتترق آستتیا باعتتث می ـتتد ایتتن بتتازار ـذاب تتتر باـتتد.
بتتا ایتتن حتتال، سوءاستتـفاده روستتیه از وابـتتـگی اروپتتا بتته 
بتترای  را  ـرــتتی  ـشتتار سیاستتی،  ابتتزار  یتتک  به عنتتوان  گاز 
کشتتورهای خـیتتج ـتتارس ایـتتاد کتترد تتتا حـتتم بیشتتـری از 
LNG را در قالتتب قراردادهتتای کوتاه متتدت )spot( بتته اروپتتا 
بـتتیار  بـندمتتدت  قراردادهتتای  همچنیتتن  و  کننتتد  ـتتادر 

برستتانند. امضتتا  بتته  را  ارزـتتمندی 

جمع بنــدی نهایــی ایــن گــزارش بــا ذکــر دلایــل تفصیلــی آنهــا،  
بــر ایــن نــکات اشــاره دارد:

ـتتارس .1 خـیتتج  کشتتورهای  توستتط  روستتیه  نفتتت  واردات 
رستتید؛ نخواهتتد  بالاتتتر  بتته ستتطوح  دیگتتر  احـمتتالاً 

ـتتادرات نفتتت و گاز خـیتتج ـتتارس بتته اروپتتا احـمتتالاً ادامتته .2
باقتتی  اــتتی  مقصتتد  همچنتتان  آستتیا  امتتا  داـتتت،  خواهتتد 

می مانتتد؛

بتتر .3 اروپتتا  تمرکتتز  از  احـمتتالاً  ـتتارس  خـیتتج  کشتتورهای 
کتترد.  خواهنتتد  بـره بتترداری  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای 

« پایان ترانزیت گاز روسیه از طریق اوکراین:تأثیر 
فــوری و پیامدهــای آن بــر بــازار گاز اروپــا در ســال 

2025
The End of Russian Gas Transit via 
Ukraine: Immediate Impact and 
Implications for the European Gas Market 
in 2025

www.oxfordenergy.org

ایتتن گتتزارش تأثیتترات ـتتوری توقتتف ترانزیتتت گاز و پیامدهتتای 
آن بتترای بتتازار گاز اروپتتا در ستتال 2025 را بررستتی می کنتتد.

ترکیتتب کاهتتش عرضتته گاز ختتط لولتته ای روستتیه و اـزایتتش 
تقاضتتای کـتتی اروپتتا، بتته معنتتای برداـتتت ستتریع تر از ذخایتتر 
گازی و اـزایتتش ارستتال گاز از پایانه هتتای تبدیتتل LNG بتته 
گاز طبیعتتی استتت. ایتتن وضعیتتت نشتتان دهنده محدودیتتت 
اروپتتا در تأمیتتن گاز از تولیتتد داخـتتی و منابتتع غیرروستتی گاز 
از ذخایتتر و  اـزایتتش برداـتتت  لولتته ای استتت. میتتزان  ختتط 
ارستتال LNG تتتا حتتد زیتتادی تحتتت تأثیتتر تقاضتتای کـتتی گاز 
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اروپتتا خواهتتد بتتود، به ویتتژه تقاضتتای گاز بتترای گرمایتتش در 
ستتال. اول  ستته ماهه 

چشم انداز سال 2025
کاهتتش بیشتتـر ذخایتتر گاز در ستته ماهه اول بتته ایتتن معناستتت 
که در ستته ماهه دوم و ستتوم نیاز بیشتتـری به پر کردن مـدد 
ذخایتتر وـتتود خواهتتد داـتتت، البـتته بتته ـتترطی کتته اهتتداف 
ذخیره ستتازی برای ـتتروع زمـتتـان 26/2025 محقق ـتتوند. 
حـتتی اگتتر تقاضتتای کـتتی گاز در مقایـتته بتتا ستتال قبتتل ثابتتت 
بمانتتد، ایتتن ـتترایط بتته اـزایتتش واردات LNG بتترای ـبتتران 
کمبتتود گاز ختتط لولتته ای روستتیه منـتتر خواهتتد ـتتد. ایتتن تأثیتتر 
زمانتتی ـتتدیدتر خواهتتد ـتتد کتته تقاضتتای گاز اروپتتا در ستتال 
2025 نـتتبت بتته ستتال قبتتل اـزایتتش یابتتد، همان طتتور کتته در 

بتتازه اکـبتتر تتتا دستتامبر 2024 رخ داد.
در مـمتتوع، پایتتان ترانزیتتت گاز روستتیه از طریتتق اوکرایتتن 
تأثیتتر قابتتل توــتتی بتتر ـریان هتتای گازی در اروپتتای مرکتتزی 
داـتتـه استتت. بتتا ایتتن حتتال، بتترای کل اروپتتا، تأثیتتر ـتتوری در 
حـتتم عرضتته ـیزیکتتی نـتتبـاً محتتدود بتتوده استتت. در اوایتتل 
ژانویتته، کاهتتش عرضتته گاز روستتیه از طریتتق اوکرایتتن از نظتتر 
تتوی  تترایط ـ مقیتتاس کوچک تتتر از اـزایتتش تقاضتتای ناـتتی از ـ
بتتود. در ایتتن زمینتته، توقتتف ترانزیتتت گاز روستتیه از طریتتق 
اوکرایتتن یکتتی از چندیتتن عامـتتی استتت کتته در ستتال 2025 بتته 
اـزایتتش واردات LNG اروپتتا کمتتک خواهتتد کتترد. ایتتن امتتر بتته 
نوبتته ختتود باعتتث خواهتتد ـتتد کتته بتتازار ــانتتی LNG تتتا زمتتان 
ورود کامتتل متتوج ـدیتتد عرضتته LNG، همچنتتان تحتتت ـشتتار 

باقتتی بمانتتد.
کتته  استتت  ایتتن  تحـیتتل  ایتتن  مثبتتت  نـیـتته  حتتال،  ایتتن  بتتا 
اوکرایتتن  طریتتق  از  روستتیه  گاز  ترانزیتتت  توقتتف  پیامدهتتای 
)بتته استتـثنای مولتتداوی( عمدتتتاً به ـتتورت اـزایتتش قیمت هتتا 
احـتتاس ـتتده استتت، امتتا ایتتن اـزایتتش قیمت هتتا در مقایـتته 
بتتا رونتتد کـتتی از ستتپـامبر 2021 بتته بعتتد، استتـثنایی محـتتوب 
نمی ـتتود. ایتتن تأثیتترات بتتا استتـفاده از ذخایتتر گازی و ظرـیتتت 
حمل ونقتتل گاز بین متترزی، کتته دقیقتتاً بتترای چنیتتن ـتترایطی 
در نظتتر گرــتته ـتتده بتتود، کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن وضعیتتت 
کاملاً مـفتتاوت از پیامدهتتای تعـیتتق ستته هفـه ای ترانزیتتت گاز 
روستتیه از طریتتق اوکرایتتن در ژانویتته 2009 استتت، زمانتتی کتته 
کمبودهتتای ـیزیکتتی گاز، به ویتتژه در ـنتتوب ـتترقی اروپتتا رخ 

داد؛ ـتترایطی کتته در حتتال حاضتتر در منطقتته ترانس نیـتتـریا 
مشتتاهده می ـتتود.

توقتتف ترانزیتتت گاز روستتیه از طریتتق اوکرایتتن میزان موـقیت 
اروپتتا را در توستتعه یتتک بتتازار یکپارچتته و ستتیال گاز، بتتا قابـیت 
تولیتتد و واکنتتش بتته ستتیگنال های قیمـتتی، نشتتان می دهتتد و 
همچنیتتن حاکتتی از توانایتتی اروپتتا در مقابـتته بتتا از دستتت دادن 
آنچتته کتته زمانتتی منبتتع اــتتی تأمیتتن گاز محـتتوب می ـتتد، 

است.

« تولیدکننــدگان نفــت خاورمیانــه ســهم خــود را در 
بــازار هنــد از روســیه پــس می گیرنــد

Middle East oil producers claw back India 
market share from Russia

www.agbi.com

در تحـیتتل کوتاهتتی کتته در ایتتن پایتتگاه انـشتتار یاــتته، گفـتته 
از  ختتود  ستتـم  خاورمیانتته  نفتتت  تولیدکننتتدگان  کتته  ـتتده 
تولیدکننتتدگان  بازپس می گیرنتتد.  روستتیه  از  را  هنتتد  بتتازار 
و  ستتعودی  عربـتتـان  عتتراق،  رهبتتری  بتته   – ـتتارس  خـیتتج 
امتتارات – موـتتق ـتتده اند ـایتتگاه ختتود را تقویتتت کننتتد، زیتترا 
تحریم هتتای اعمال ـتتده از ستتوی غتترب عـیتته مـتتکو تأثیتتر 
گذاـتتـه و خریتتداران چینتتی بختتش بیشتتـری از نفتتت روستتیه 

کرده انتتد. ـتتذب  را 
 ،Vortexa انتترژی  مشتتاوره  ـتترکت  داده هتتای  استتاس  بتتر 
ـتتادرات نفتتت خاورمیانتته بتته هنتتد – کشتتوری کتته ستتال آینتتده 
بتته چـارمیتتن اقـصتتاد بتتزرگ ــتتان تبدیتتل خواهتتد ـتتد – در 
نیمتته اول ـوریتته 2025 بتته بالاتریتتن ستتطح ختتود در دو ستتال 
اخیتتر رستتیده استتت. در حتتال حاضتتر، ستتـم خاورمیانتته از بازار 
نفتتت هنتتد بتته 55 درـتتد اـزایتتش یاــتته استتت، در حالتتی کتته 
ایتتن رقتتم در دستتامبر و ژانویتته 50 درـتتد بتتود. در پتتی اعمتتال 
تحریم هتتای بین المــتتی عـیتته مـتتکو، روستتیه نفتتت ختتود را بتتا 
تخفیتتف بتته ـتتروش گذاـتتت و هنتتد بتته یکتتی از بزرگ تریتتن 
تتد، کتته در نـیـتته باعتتث کاهتتش ستتـم  خریتتداران آن تبدیتتل ـ

خاورمیانتته در ایتتن بتتازار ـتتد.
بر استتاس داده های Vortexa، ستتـم روستتیه از واردات نفت 
هنتتد از 40 درـتتد در نوامبتتر بتته کمـتتر از 30 درـتتد در ژانویتته 
استتت.  یاــتته  متتاه کاهتتش  ایتتن  اول  نیمتته  و 19 درـتتد در 
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در ایتتن بیتتن، تولیدکننتتدگان نفتتت عتترب، از ـمـتته امتتارات 
مـحتتده عربتتی، در تلاش هـتتـند تتتا روابتتط انتترژی ختتود را بتتا 
هنتتد تقویتتت کتترده و ستتـم از دستتت رــه ختتود در بتتازار را 

بازیابنتتد

« گــزارش ســالانه وضعیــت انرژی هــای تجدیدپذیــر 
پاکستان 2024

Annual State of Renewable Energy Report 
Pakistan 2024

https://www.sdpi.org/

سیاستتت های  توستتعه  مؤسـتته  توستتط  گتتزارش  ایتتن 
پایتتدار)SDPI(  در ژانویتته 2025 منـشتتر ـتتده استتت و بتته 
بررستتی وضعیتتت کنونتتی انرژی هتتای تـدیدپذیتتر در پاکـتتـان 
ــتتیـی  انرژی هتتای  ستتـم  از  ـامعتتی  تحـیتتل  و  پرداخـتته 
همچنیتتن،  می دهتتد.  ارائتته  کشتتور  ایتتن  انتترژی  ترکیتتب  در 
چالش هتتا و ـرـت هتتای مرتبتتط بتتا گتتذار بتته منابتتع انتترژی 

می دهتتد. قتترار  بحتتث  متتورد  را  پاک تتتر 

چالش های کنونی:
بتته  ـتتدت  بتته  پاکـتتـان  کتته  می کنتتد  تأکیتتد  گتتزارش  ایتتن 
ستتوخت های ــتتیـی وابـتتـه استتت کتته منـتتر بتته اـزایتتش 
تتده استتت. بختتش  آلودگتتی هتتوا و انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای ـ
حمل ونقتتل به تنـایتتی 30٪ از کل مصتترف انتترژی کشتتور را بتته 
ختتود اخـصتتاص می دهتتد و واردات ستتوخت بتترای ایتتن بختتش، 
ماهانتته حتتدود 1.3 میـیتتارد دلار هزینتته دارد. ایتتن وابـتتـگی 
بتته واردات نفتتت، اقـصتتاد کشتتور را در برابتتر نوستتانات قیمتتت 

ــانتتی نفتتت آستتیب پذیر می کنتتد.

فرصت های پیش رو:
گتتزارش بتته پـانـتتیل بتتالای پاکـتتـان در توستتعه انرژی هتتای 
تـدیدپذیتتر اـتتاره دارد و تأکیتتد می کنتتد کتته بتتا ستترمایه گذاری 
بتته  ختتود  وابـتتـگی  می توانتتد  کشتتور  حتتوزه،  ایتتن  در 
ستتوخت های ــتتیـی را کاهتتش داده و بتته اهتتداف کاهتتش 
انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای دستتت یابتتد. همچنیتتن، توستتعه 
الکـریکتتی می توانتتد  بتترای خودروهتتای  زیرستتاخت های لازم 
بتته کاهتتش آلودگتتی هتتوا و بـبتتود کیفیتتت زندگتتی ـتتـروندان 

کمتتک کنتتد.

توصیه ها:
تـدیدپذیتتر،  انرژی هتتای  بتته  انـقتتال  در  تـتتریع  بتترای 
گتتزارش توـیتته می کنتتد کتته دولتتت سیاستتت های حمایـتتی و 
مشتتوق های مالتتی بتترای ستترمایه گذاران در ایتتن بختتش ارائتته 
آگاهتتی عمومتتی دربتتاره مزایتتای  اـزایتتش  دهتتد. همچنیتتن، 
ـناوری هتتای  از  استتـفاده  ترویتتج  و  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای 

ایتتن گتتزارش استتت. از دیگتتر توـیه هتتای  پتتاک 

« ترکیــه منبــع جایگزیــن و قابــل اعتمــاد امنیــت 
اســت انــرژی 

Enerji Güvenliğinde Türkiye Alternatif ve 
Güvenilir Bir Kaynak

www.setav.org

در ایتتن تحـیتتل،  ادعتتا ـتتده استتت کتته ترکیتته متتی توانتتد منبتتع 
استتـواکی  انتترژی  تامیتتن  بتترای  اعـمتتادی  قابتتل  و  ـایگزیتتن 
باـتتد کتته در تلاش استتت پتتس از توقتتف ـریتتان گاز طبیعتتی 

از اوکرایتتن، تامیتتن گاز ختتود را تضمیتتن کنتتد.
پتتس از آنکتته دولتتت کی یتتف از اول ژانویتته ارستتال گاز روستتیه 
بتته اروپتتا از طریتتق اوکرایتتن را مـوقتتف کتترد، استتـواکی یکتتی 
از کشتتورهای اروپایتتی کتته می خواستتت واردات گاز ختتود را 
از طریتتق مـتتیری امتتن تضمیتتن کنتتد، ـتتروع بتته همتتکاری بتتا 

ترکیتته در زمینتته انتترژی کتترد.
از آنـایتتی کتته واردات گاز روستتیه از طریتتق اوکرایتتن در ستتال 
تتده استتت، اگتتر استتـواکی بخواهد بتته واردات  ـتتاری مـوقتتف ـ
گاز از روستتیه ادامتته دهتتد، تنـتتا راه ـایگزیتتن واقتتع بینانتته 
روابتتط دیپـماتیتتک  بتتا حفتتظ  ایتتن،  بتتر  استتت. علاوه  ترکیتته 

نمودار 1: منبع واردات نفت هند
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ترکیتته بتتا روستتیه، اهمیتتت ترکیتته بتترای امنیت انرژی استتـواکی 
اـزایتتش یاــتته استتت.

بنابرایتتن اگتتر ترکیتته بـوانتتد عرضتته نفتتت و زغتتال ستتنگ و 
همچنیتتن گاز ختتود را اـزایتتش دهتتد، متتی توانتتد بتتا کاهتتش 
وابـتتـگی بتته روستتیه بتترای امنیتتت انتترژی استتـواکی مفیتتد 
باـتتد. در کوتتتاه متتدت، نقتتش متتورد انـظتتار ترکیتته اـزایتتش 
عرضتته گاز بتته اروپتتا بتترای ـبتتران ضتترر ناـتتی از اختتـلال در 

ـریتتان ختتط لولتته از طریتتق اوکرایتتن استتت.
در ادامتته، گتتزارش تحـیتتل کتترده استتت کتته ترکیتته متتی توانتتد 
نقتتش  مـارستتـان،  طریتتق  از  استتـواکی  بتته  گاز  انـقتتال  بتتا 
مـمتتی در تامیتتن تقاضتتا ایفتتا کنتتد.  بدیتتن منظتتور متتی تتتوان بتتا 
اـزایتتش ظرـیتتت خطتتوط انـقتتال، گاز را بتته ستتایر کشتتورهای 
اروپتتای مرکتتزی ـتتادر کتترد. ایتتن وضعیتتت متتی توانتتد کمتتک 
قابتتل توــتتی بتته تلاش هتتای ترکیتته بتترای اـزایتتش امنیتتت 
تامیتتن انتترژی اروپتتا و نزدیتتک ـتتدن بتته هتتدف ختتود بتترای 

تبدیتتل ـتتدن بتته یتتک مرکتتز تـتتارت انتترژی داـتتـه باـتتد.
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